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1. Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato,
costituito dal prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria, dal prospetto del conto
economico e del conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto,
dal rendiconto finanziario e dalle relative note illustrative della ACEA S.p.A. e controllate ("Gruppo
ACEA™) al 30 giugno 2014. La responsabilita della redazione del bilancio consolidato semestrale
abbreviato in conformita al principio contabile internazionale applicabile per I'informativa
finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall'Unione Europea, compete agli Amministratori della
ABC S.p.A.. E' nostra la responsabilita della redazione della presente relazione in base alla
revisione contabile limitata svolta.

2. Il nostro lavoro & stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati
dalla Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata & consistita
principalmente nella raccolta di informazioni sulle poste del bilancio consolidato semestrale
abbreviato e sull'omogeneita dei criteri di valutazione, tramite colloqui con la direzione della
societd, e nello svolgimento di analisi di bilancio sui dati contenuti nel predetto bilancio
consolidato. La revisione contabile limitata ha escluso procedure di revisione guali sondaggi di
conformita e verifiche o procedure di validita delle attivita e delle passivita ed ha comportato
un'estensione di lavoro significativamente inferiore a quella di una revisione contabile completa
svolta secondo gli statuiti principi di revisione. Di conseguenza, diversamente da quanto effettuato
sul bilancio consolidato di fine esercizio, non esprimiamo un giudizio professionale di revisione sul
bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato presenta ai fini comparativi i dati relativi al bilancio
consolidato dell'esercizio precedente ed al bilancio consolidato semestrale abbreviato dell'anno
precedente. Come illustrato nelle note illustrative, gli amministratori hanno riesposto alcuni dati
comparativi relativi al bilancio consolidato dell'esercizio precedente ed al bilancio consolidato
semestrale abbreviato dell’'anno precedente, da noi assoggettati rispettivamente a revisione
contabile e a revisione contabile limitata, sui quali avevamo emesso le nostre relazioni in data 30
aprile 2014 e in data 2 agosto 2013. Le modalita di rideterminazione dei dati comparativi e la
relativa informativa presentata nelle note esplicative, sono state da noi esaminate ai fini
dell’'emissione della presente relazione.

3. Sulla base di quanto svolto, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che ci facciano
ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo ACEA al 30 giugno 2014 non
sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al principio contabile internazionale
applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall'Unione Europea.

4. Per una migliore comprensione del bilancio consolidato semestrale abbreviato si richiama
['attenzione sulle seguenti informazioni:

o Con riferimento alle partecipate GORI S.p.A. ed ACEA ATO 5 S.p.A., gli Amministratori
evidenziano nelle note illustrative e nelle informazioni sulla gestione, le motivazioni che
sottendono alla necessita di mantenere gli stanziamenti effettuati in un precedente esercizio
e connesse al persistere della situazione di incertezza che caratterizza I'operativita di GORI
S.p.A. nonché, per cio che attiene ad ACEA ATO 5 S.p.A., alla situazione di incertezza
relativa al recupero dei conguagli tariffari.
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o Conlalegge n.214 del 22 dicembre 2011, I'Autorita per I'Energia Elettrica il Gas ed il Settore
ldrico ("AEEGSI" gia “AEEG") ha assunto le funzioni di regolazione e controllo in materia di
servizi idrici. |l settore idrico & caratterizzato da complessi provvedimenti regolatori di
recente emissione, tra i quali, in particolare, la deliberazione n.585/2012/R/idr del 28
dicembre 2012 con la quale I'AEEGSI ha approvato il Metodo Tariffario Transitorio per la
determinazione delle tariffe per gli anni 2012 e 2013 e la successiva deliberazione del 27
dicembre 2013 n. 643/2013/R/idr, con la quale I'AEEGSI ha approvato il Metodo Tariffario
ldrico per la determinazione delle tariffe per gli anni 2014 e 2015. In relazione a guanto
sopra, gli Amministratori descrivono nelle note illustrative e nelle informazioni sulla gestione
le modalita con le quali sono stati determinati i ricavi del servizio idrico integrato, sulla base
del Vincolo ai Ricavi del Gestore (“VRG"), ed i relativi conguagli tariffari soggetti a specifici
iter autorizzativi che coinvolgono gli Enti d’Ambito e I'AEEGSI.

o Il Gruppo intrattiene significativi rapporti con parti correlate la cui natura ed entita sono
descritte nelle Note Illustrative.
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