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1, Ricavi delle vendite e prestazioni - € 168,975 mila
1 ricavi delle vendite & delle prestazioni sono cosi coOmpast;

€ migliaia 3114215 31.12.14 Variazione
Ricavi da prestazioni a clienti 46.964 67.770 {(806)
di cul servizio di iluminaziens pukblica Roma Capitale &1 \1(.)3 60,139 264
di cui serviglo di Huminazione pubiblica Comune di Napol 5.639 7.572 (1.533)
di culi altrl ricavi 222 5y i64
Ricavl da prestazioni infragruppo 102011 105.964 {3.953)
dli cui contratti di servizio 23.184 P8.435 {2.251)
¢li cul altre prestazion 8.827 7.526 3.298
Ricavi da Vendita & Prestazioni 168,975 173.734 {4.759)

La riduzione dei ricavi da prestazioni a clienti di € 806 mila,
& attripuibile all‘effetto netto prodotto dalla crescita del
corrispettivo relativo al servizio di pubblica illuminazione
svotto nel Camune di Roima (+ € %64 mila), compensato dal-
la riduzione dei corrispettivi per lavori eseguiti nell"ambito
della gestione del servizio di pubblica illuminazione svolto
nel Comune ¢i Napoli (- € 1.933 mila),

| ricavi da prestazioni infragruppo registrano una riduzione
complessiva di € 3.953 mila. Tale variazione discende () dal-
ta diminuzione dei corrispettivi per attivitd di service rese
nell'interesse delle Societd del Gruppo, prevalentementie

. di carattere amministrative, finanziario, legale e tecnico (-

€ 5.251 mila), parzialmente compensata (i} dalla crescita

del ricavi derivanti dalle aitre prestazioni fornite alle saciet
controllate {+ € 1.298 mila).

con riferimento alle attivitd di service la dirninuzione & da at-
tribuire ai minori conguagli rilevati net corsa del 2015, rispet-
t0 a queili del 2014 (- £ 5.395 mita), per effetto della nuova sti-
puta dei contrattl di servizio & decarrere dal 1 ° gennaio 2014,

2. Altri ricavi e proventi — € 11,116 mila

si riducono di € 1.534 mila rispetfo al 31 dicembre 2014
prevalentemente per effetto delle minori rilevazioni di so-
pravvenienze attive, mitigate dalla crescita defle rivalse per
personale in distaceo nelle societa del Gruppo e per pro-
vantl immobitiari. Di seguito la composizione,

€ migliata 311215 31.12.14 Varlaziohe
Soprawenienze attive e st ricavl 3.660 6.90% (3.249)
Personale distaceaio 3.336 2166 1.170
Riaddebito oneri per cariche sociali 2826 C2.640% 177
Brovent immaonbiliari 1.037
Rirmilaorsi per danni, penalitd, rivalse 258
Ricavi da Vendita e Prestazioni 11.116
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3. Costo del lavoro - € 50.283 mila

€ migliaia 31.12.15 31.12.14 Varlazion
Costo del lavoro at iordo dei casti capitalizzati 54.260 57.343 (1.08:'5)
Personale impiegato nel progetto ACEA2.0 (4.339) 0 {4,339
Cosil capitalizzat (1.638) (2.448) 31'
TOTALE 50.283 54,895 (4‘61;';,!

La variazione in diminuzicne del costo del lavoro, pari a €
1.083 mila, discende in parte dalla riduzione delle consi-
stenze medie, come peraltro evidenziato nella tabella sotto
riporlata ed in parte dalla rideterminazione def terzo ciclo
del Pigno di Incentivaziona a medic - lungo termine per ef-
fetto della modifica del perirmetro di riferimento. il costo del
personale é nettato, oltre che del costi capitalizzatl, anche
di € 4,339 mila che rappresentano Fammaontare complessi-
vo dei costi dei personale di ACEA #npiegato nel Progetto

Conslstenza media del perfodo

Acea 2.0 a benalicio di tutte le sotietd del Gruppo AC
partecipanti alta "comunione” ed alle stasse risddebitat
Con riferimento alla capitaiizzazione dei costi del personaj
st registra una diminuzione di € 810 mila. :

Nel prospetto che segue & evidenziata la consistenza
dia e finale dei dipendenti per categoria di appartenenz
confrontata con quelia del corrispondante periodo del p
cedente esercgizio,

Consistenza finale del perlodo

Inquadramento 31.12.15 31.12.14 Variazione 31.12.15 31.12.14 variazie
Dirigenti ) a0 &2 (2 5% &1
Quadri 145 147 (2} 143 146
Impiagati 419 437 (17) 41 430 a
Operai 23 24 m 23 24
TOTALE 547 470 (22) 636 641 (3

4. Costi esterni - € 133.268 mila
Rispetto al 31 dicembre 2014, si registra una crescita com-

plessiva dei costi esterni pari & € 1.939 mila {+ 1,5%), ch
COMPONEoONo come di Seguito esposto:

€ rnigliaia 3.12.15 a1.12.14

Costi per materiali 1.307 1.081

Costi per servizi @ Lavor 117.709 114.241 .
Costi per Godimento beni di terz 9,778 9910 (13
Imposte & Tasse 2472 7480 @
Spese generali 2.001 309 {1.60
TOTALE 132.268 131.329 1.9
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ce la composizione @ je variazioni dei
atura, intervenute fra I due esercizi a

31.12.15 31.12.14 Variaziotie
1.307 1.081 227
1 17.709 114.241 3.468
39.739 39.480 259
& pubblica Roma Gapitale 34.41 1 32.600 1.811
C"“é Pubblica Comune di Napoi! 4.930 G226 (1.246)
‘ 33.417 32.453 Dd)

Ejattrici Servizio Hhumfhazione
apilale 30.396 29.351 1.042
JoiTe Professionale 10,109 8.798 1,311
n‘ﬁtenzionm degli edifict . 5.228 5,029 199
4447 4.386 81
4,059 3.998 &0
3.607 3.427 180
iblicitarle & Spansorizzazioni 7 405 3.030 (628)
lizia, Traspurto e Facchinaggio 2780 3.057 @71)
‘ 3.406 2.874 533
2477 2.274 263
1.“?28 1.720 208
gan Socialt 780 1013 (232)
a Tetefonichs 714 736 (20
gse Assicurative 475 535 {59
ese i Viageio e Traslerta 344 432 (B9
Collaborazioni coordinate e continuative 416 328 88
restazioni tecriche ed amministrative 645 336 30%
pese Tipografiche L 32 13 4
Altro ' 700 368 332
costl per Godimento heni di terzi 9778 2.910 {131)
« df cui Canani of Lacazione 7004 7.536 (432)
- i cui Altri Noleggi e Canani 2.674 2.373 301
Imposte e Tasse 2.472 2.48% {17}
Spese Generali 2.001 3.609 (9.608)

Totale Costl Esterni 133.268 131.329 v 1939

LA creacita dei cost esterni df € 1.939 mila passa attraverso  * ai cosli per lavoro autono

fenomeni di segne opposta, a consulenze di natura te
mila) e ¢i natura amministrativa (€30 ‘
Da un lato s segnala la crescita del costi legati; » al personale in distacco presso le CICIeiEl;.dEI ¢

» gl servizio di gestione delia pubblica illuminazione nei 533 milay, - ' :
cormuni di Roma e Napoli, per un importo netto pasia -+ &l lavori di manutenzione ordinaria sttgh .lmpzanu cJegH

£ 1,607 mifa, con particolare fiterimento alla reakzza- edifici di proprista (€ 199 mila),
zlone e gestione deghi impianti ed sl consumi elettrict *  alle spese hancarie & postali (€ 477 :11|Ifz:l);//—-
correlati al servizio stesso (€ 1.042 mila), o ad alt costi esterni generali (€ 332 mil: é
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Dall'altro, in finea con g politica del contenimento dei costi
Autuata gl a partire dagli esercizi precedenti, si segnala una
riduzione def costi esterni relativi:
*  agli organi socialj (g 237 imifta),
alle spese di pubblicits e 5P0ONsorizzazione
{€ 625mila),
* &l costi per servizi ¢ trasnorto e facchinaggio
€ 271 mila),

€ migliata Audit Refated Service

Audit Services

* &l servizi generali (€ 1.608 mila), con particolare riferj-
mento alle sopravvenienze generate nall’esercizio Pre-
cedente,

Siinforma che, ai sensi dell’articolo 149-dundecies del Ra-
golamento Ermnittent CONSOE, | compensi maturati dally
Socield di Revisione Recornta Emst & Young song riportat
nella tahella che segue.

Non Audit Services Totale

ACEA Sp.A, 156,279

377813 24% 500

FB2.592

Si precisa che | compensi sopra riportatt si riferiscono ad
incariehi relativi all’anno 2045 affidati fino alfa data di pub-

5. Ammaortamenti, Accantonamenti e Svalutazioni
€981 mila

£ mighala

Diicazione det presente Bilancio.

31.12.15 31.42.14 Variazione
Amrmortamenti immaterlali e marteriali 16.195 15.234 9;
svalutasions credit 1.450 6,923 (5.473)
Accantanamento per rischi {7.834) 8.157 {16.591)
TOTALE 2817 30.917 (27.104)

Gli ammortamenti ammontano complessivamente ad €
16.195 mila e si riferiscano per € 8.3067 mila dlle immabitiz-
zazianl immateriali e per € 7.877 miia alle immabilizzazioni
Matertali. La crescita di € 959 milg & da attribuire preva.
lentemente all'entrata in e5ercizio di nuovi software atti al
miglioramenta ed alio sviluppo tecnologico.

Le svalutaziont dei crediti ammontano complessivamens
te a € 1.450 mila e si riteriscono prevalentemente a rischi
legati alla recuparabilits def credit; iscritli verso contro-
parti pubblicha.

€ migliaia

La variazione rispatto all'esercizio precedents, si riferisce
ai minari accantonamerti iscritt nel corso dell’esercizio (€
3.238 mila) & all'effetto prodotto dai rilasci di fondo iscritli a
frante di incassi e cession ge crediti perfezionate nel corso
def 2015, per cormpiessivi € 2,215 mila.

(1l aceantonamenti al fondo rischi risultano essere nega-
tivi per € 7.834 mila prevalentemente per effetto dei rilasci
per esuberanza degli accantonamenti iscritti nei prececant
esercizi. Di seguito viene fornita la lorg COMposiZione per
natura e i relativi effetti:

31.12.15 31.12.14 Varlazione
Es0dn & mabifita 3.315 5.311% (1.9964)
Legale 2.34% 2575 {227)
Farnitari A45 569 (104}
Contenziost con il personalg 130 o 130
Partecipata 50 el {188
Contributivi e sei confronti di Ent Pubinlic {14 56 (A%
Rilasein risechi di natura legale (1.200) 0 L.
Rilmscio vschi sy Socies Partecipate {(9.230 0 (25707
TOTALE ACCANTONAMEMNT] {7.824 #8757 {1859

Rispetto all'esercizio precadente o FEEISIE una riduzions dej
livello degl accantonamenti legati sgii cneri necessar a fron-
teggiare le procedire di mobilita volontaria ed esoda, par risel
t contenziosi legal, nei confronti di farnitori e sulla valutazione
detle Societd Partecipate. Con rilerimanto &l rilasg s segnaEln
che per aftetto delfapprovazione delie tarifa idriche di ACEA
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Alad da parte della Corferenza oei Sincac, sl & proceduto al
riascio di € 9,826 mila, stanziato nef 2017, Con riferirments sl
contenziost di natura legale si segnala it rilascio del rischio lega-
to ad Lin contenzioso G cui valore amniontava A€ 3.000 mia,
in seguilo alla sentenza favorevole ronunciata ad sposto 2075
i cud il giudice ha respinto fa demanda i contraparte,




" per glieriori dettagli sl rinvia a guanto ilustrato nel pa-
ragrafo dell’aggiormnamento delle principali vertenze giu-

_proventi finanziari - € 95.092 mita

diziali del presente documente.

- £ miglaia 31.12.15 31.12.1& Variazione

-;F(;enti da rapporti infragruppo %8023 93.744 (5.720)
|nteressi maratori verse Rama Capitale 3.621 3,164 458
Inierass @ Proventi da rapporti cen fe hanche 1.285 754 531
[nteressi Maratori verso sociela controllate 1.034 830 704
Recupero onert da attualizzazione 971 1077 (106)
provent] Finanziart da contratto di
HNluminazione puliblica a3 1.36% (246)
Altri Proventi Finanziari o . a
da Valutazione a Fair Valle Hedge (247} 349 {595)
‘Totale Proventi Finanziari 95.092 101.288 (6.196)

L.a riduzione dei proventi finanziari pari a € 6.194 mila, g

attribuibile prevalentements ai rapporti infragruppo, per

effetto della stipula dei nuovi contratti di tesoreria centra-

lizzata a partire dat 1° luglio 2015, Tale rivisitazione ha com-

portato, a partire dal 17 luglio:

iy listituzione di un'unica linea di credito di tipo revol-
ving, & copertura del fabbisogno per esigenze di Cir-
colate e di investimenti; pertanto risultanc azzerate,
a partire da lale data, le commissioni di affidamento,
previste dal precedente contratto, sulla linea di credi-
to & copertura del fabbisogno generato dai soli inve-
stimemi (- € 6.593 mila) &,

(ii} la crescita degli intergssi attivi per € 1.252 mila.
il tasso di interesse applicato & fisso in funzione del
plafond pitt uno spread legato al livello di esposiziene
ad al ribaltarmento dei costi di rating della capogruppo.
Reglstrano una crescita gli interessi morator] verse Roma
Capitale (+ € 458 mila) e quelli verso alcune societd control-
late {+ € 204 mila).
Di segno opposto, si seghalano i minari proventi derivan-
4 dall'applicazione def contratto di iluminazione pubbtica,
nonché | minari proventi finanziari derivapt ‘d}:fllﬁ\?alu_teiﬁioe

ne a Fair Value Hedge del derivato stiplats sul Band-di €

400 milioni collocato sul RGFearD FseRaihbre 2013,

7. oneri finanziari - € 79.198 mila HH\“JT
\.

€ migliaia 31.12.15 31.12,14
iiteressi su prestiti obbligazionart 66.519 66.002 T ey
Interessi su indebitamento a

medio-lungo terming 7.757 12.24% (4.489)
Oneri / (Proventi) su Interest Rate Swap 2.679 3.843 {1.164)
Altri Onari Finanziar| 1,013 945 &9
Interessi su indebitamento a breve termine 927 3.734 (2.807}
Oneri Finanziari da Contratto

di Iluminazione Pubhblica 252 791 {539)
Interessi Passivi su rateizzazion

Equitalia & INPS 26 76 (51)
Perdite / (Utite) su Camki 24 {525) B4R
Oneri da Rapporti infragruppo 2 687 ’ (685)
‘totale Onerl Finanziart 79198 87.799 {8.601)

La riduzicne deglt oneri finanziari, pari a € 8.601 mila,
discende prevalentemente daj mineri interessi sull’in-
tdebitamento a breve & a medio ~ lungo termine (€
7.296 mila), It particolare si segnala che per ghieito
det rimborso anticipato di € 300 milioni di mutul, gh

interessi subiscono una riduzione di € 2,538 mila; 1a
restante variazione si riferisce all’ andamento dei tass
di mercato. Gl oneri al natto dei proventi su lnterest
Rate Swap sui prestiti pbbligazionari, regiswrano un
miglioramento di € 1.164 mila. Per effelto defla stipula




dei nuovi contratti o) tesoreria centralizzata subiscg-
no wna diminuzione rispette all’esercizio precedente
ti € 685 mila.

8. Provent] da partecipazioni - € 146.438 mila
Registrano una crescita di € 38,522 mila rispetto all'eser-

Con riferimento al coste medio del debito ¢ ACEA g 5
la ura crescita rispeite all'esercizio precedenie, egg
passato dal 2,86% dal 2014 al 3,04% dej 2015, 3

cizio precadente (erang € 107.917 mila) e

5 compon
come riepilogato nalla seguente tahella. ;

€ migliala 31.12.18 31.12.14
Dividendi T46.173 104.025
ACEA At02 71.260 58.835
ARSE, 17.060 0
ACEA Distribuzione 25,875 20709
Acea Elabori 7.999 4.822
ARLA, 7416 3273
ACque Blu Fiorenting 4,780 3.074
ACIP 7.2.t14 1.299
AdLiaser 1.942 Ga24
Aceasn 950 0
Consorcio Agua Azl 75 431

Acea Dominicana 530 292
intesa Aretina 217 0
Agua Azt Bogotd 74 3.457
Umbria Distribuzione Gas 22 48
Sarese Vesuviano 0 460
Agla de San Pedro 63 441

ingegnorie Toscane i7 a

Rilascio Fondo Rischi marco eolo o 2.300

Plusvalenza da cessfone del ramo di ip 265 1.591
Totale 146.438 107.917

Si-segnala che, per effetto della scissione di ARSE. | divi-
dendi 2074 defiberati dai Consigl ' Amministrazione deile
sacleta ACEA Distribuzione e Acea Hurminazione Pubblica adl
-es5a spettanti cono stati incorparati da ACEA. Tale iscrizione
parta una variazione di maggiori dividend: per € 16.559 mila.

9. Oneri da Partecipazioni - € 172 mila

5 riferiscono alte svalutaziont derivanti dalia valutazione di
aicune societd partecipate, con particolare riferimento a Sio-
nergia in liquidazione, Polo Tecrologico bdustiiale ¢ Wre e,

10. Imposte - € 3284 mils

Le imposte di competenza del periedo risulane comples-
sivarmente part 8 £ 3,284 mila (+ € 2,192 mils rispetio al 31
flicemiire 2014),

In partieolare, fa determinazione dalie fmmnosta di compe-
era talla sociedd risanle della normativa ributaria appli-
cabila al trattamanto fiscale del dividendi incassali, degli
accantonamenti a fordo rischi effettuati, nonché dalla de-
ducibilita degli interessi passivi di ACEA i1 capo al copsol-
data fiscala di Gruppo.

L2 Impaste st reddite d'esercizio hanno un'incidenza suw
Hsulate ante imposte pari al + 2,2%.
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it saldo si compone della somma algebrica delle s&8)
ti voci,

IMPOSTE CORRENTI

Al 31 dicembre 2015 e imposle correntt song pa
81.243 mila (€ 66.076 mila al 31 dicembra 2014} @
riscone ad \RES i consolidato calcolata sulla _somma,
degh imponibili e delle perdite fiscali delie societd ¢
tlate fiscalmante. oo
S precisa che lale offetio & annullato c.iaii’iacrlglqne
proventt derivanti dall’aliribuzions degli imponibil
societd parlecipant al cansolidato fscals, Tale effet
epiogato nella tahelia di seguito riporiata e che espol
Aconciiazions fra le aliuots reariche e qualle effettive

IMPOSTE DIFFERITE

La Legge ci Slabiitd 2016 ha modificato 'articolo 74
ma 1, del TUIR, vidusenda I'aliquota nominale iRES !15!13
al 24%, von effetto per | periodi dimposta successivi @
o di corsn al 21 dicambre 2014,

o ‘ » t
in confermila s guanio prascritio dallo 145 12 Ja SCE



prgweciuto al ricaleoio dell'impaosizione diffarita iscrivendo
in onere netto di € 1.694 mila. Mel ricalcolo non si & tenuto
somto della fiscalita differita che esplicherd | suol effetti nel
~orso (lell'esercizio 2016,

o Imposte differite attive nette incrementano le imposte
her £ 2,235 mile e sono composte dalfa somma algebri-
ca degli accantonamenti (€ 3.167 mila) eseguiti prevalen-
ternenta sul fondo rischi, sul fondo svatutazione crediti e
sccantonamenti su piani a benefici definiti e dagit utifizzi
¢ 5.402 mila). Le imposte differite passive accrescono e
mposte per € 1.312 mila e sono composte dalla somma al-
gebrica degli utilizzi (€ 484 mifla) relativi alla parte imponibile
dei dividendi incassali & accantonamenti deli’esercizio che
AMMonians a € 1.776 mita.

ONER! E PROVENTI DA CONSOLIDATO FISCALE

Ammontano ad € 81.506 mila e rappresentana il saido po-
sitivo tra gli oneri fiscail che la Capogruppo ha nei confront
della societd consolidate fiscalmente a frunte del trasfe-
rimento di perdite fiscall € £.237 mila) e | proventi fiscal
Iscritti come contropartita degli imponibili fiscali trasferiti al
consalidato (€ 85.743 mila).

il compensa defa perdita, come da regolamento generale
i consolidato, & determinato applicando {aliquota IRES vi-
gente allammontare dela perdita fiscale trasferita.

L.a tabella sotto rinortata illustra 12 riconciliazione tra Vail-
gunia fiscale teorica e quelia effettiva.

31.12.15 Variazione % 31.12.14 Variazione %
Risultato ante imposte delle
attivita in funzicnamento 145,890 39.694
mposte teoriche calcolate al 27.5% 40.245 27,54 20 466 27.5%
sult'ulile ante iImposte
Differenze permattenti (4 (37.66%) (25,33%) (26.744) (29,85
IRES di competenza (+*) 3.284 2,2% {2.078) (2,3%)
IRAP di competanza {* ¢) 0 0,0% 2171 2,4%
Imposte sut reddito di esercizio
delie attivitd in funzionamento 3.284 2,2% v 0,1%

(%} Includons prévalantemente 1 quota non tasseka del dividend]
{*+*) Comprasza fiscalitd differita




NOTE ALLO STATO
PATRIMONIALE - ATTIVO

1. immobiiizzazioni materiali - € 151 398 miia

€ migliaia

31.12.15 31.12.14 Variazione
Terren! e fabbricali 135.145 137,541 (2.395)—
Irnpianti & macchinari 4655 3.002 1.653
Attrezzature industriali e commerciali 233 1.029 (94}
Altri beni 10.507 13,326 {(2.81%)
frmmonilfzzazioni in corso e acconti 157 25 122
Tataie Immobillzzazioni Materiali 151.398 154.933 (3.535)

Slevidenzia una riduzione di € 3.535 mila rispetta al valore
del 31 dicembre 2014,

La variazione si riferisce all'effetto netto tra gl investimenti
del periado, complessivarnente paria € 4.292 mila e le fquo-
te di ammortamenta che si sono attestata a€7.827 mila.

Gl investimenti det periodo atiengono principalmente agli

£ migliala

VARIAZIONI DEL FERIODO

interventi i manutenzione straordinaria sugh impianti e
sulle sedi detenute in locazione ed agli investirmenti ralativi
agh hardware necessari ai progetti di sviluppo tecnologico
nell’ambito di Acea2,0 nonché al miglioramento ed evofy-
Zione della rete informatica.

Il prospetto di seguito riportato riepiloga le variazioni inter-
venute nel periodo.

31.12.14
Immobilizzazioni Costo Fonda Valore  tncrementi  Dismissiont/ A Lo Costo Fondo
Materiali Storico Armm.to petto Alienarioni Amm.to
Terrent e fabbricati 155649 (18.127) 13?.541 966 0 {3.341) 156.63% {21.489
impianti e
macchirtari 12.6M1 {2.600 3.002 2584 0 (237 15,795 (10,540}
Altrezzature
industriali e
commerciali TRI97 0 (12.168) 1.029 12 4] {108 13.210 {12.277)
Altri beni 49029 (35.703) 13.326 407 0 (3.424) 49,636  (39.129) 10,507
immobilizzaziont in :
COrSo & accomi 35 a a5 172 4] 0 157 0 157
Totale
Irmmohilizzazioni :
materialj 230.540  (75.607) 454,933 1,292 0 (7.827) 234.833  (83.435) 151,398

2. Investiment! immoaobitiacl - € 2.657 milg

AMMONLanNo a € 2,697 mila, registrang una riduzione
pari a € 122 mila per effetto degll investimenti def pe-
riodo pari a € 4 mila, delle dismissiont eseruite nel corso
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dedl'asarcizio oi € 94 mila e deflammortamanlo pa a €
60 mila e sone costituiti principalmante da terreni o fab-
bricati non stromentali alla produzione o detenuti ai fin
della locaziona,

CPUPRC ACE
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311215 311214 Variazione
Riritti di breveito industriale e
fizzazione opare INgagno 8.693 12,718 (2.073)
mobiizzaziont 9 COrse € acconti 1718 1.530 2488
Totale mmobilizzazioni immateriall 13411 14.246 (235}
i seguito il riepilogo defle variaziont intervenute nal corso
o] periodo;
. migliaia 31.12.14 Varlazioni del periodo 31.12.15
mmobiizzazioni vatore Nette  Incrementi/ Altri  Rivalutazioni/  Alienazioni  Amm. Valore Netto
mmaterlall Decrementl  Movimentls Svalutazioni to :
: Riclassifiche
iritti di brevetto
dustriale e Utilizzo
pere iNgeEne i2.716 3.180 2,105 o 0 (8.30% 9.693
Jtre immobllizzazioni 0 0 0 0 G 0 0
mmobilizzazioni
1.530 1.293 (2.1059) G 0 0 3.718
14.244 7473 Q 0 0 (8.307) 13.411

ublsceno una riduzione rispetto alla fine dell'esercizio
recedente di € 835 mila, che discende dall’effetto netio
rodotto dagli investimenti del periodo pari a € 7,473 mila
dagli armmortamenti del periodo che st sono attestat a
8.307 mila. Gli investimenti hanno riguardato prevalente-
ente I'acquisto ed il potenziamento di software a suppor-
0 deile attivitd di implementazione del Progetto Acea 2.0,

ac attivita di svifuppo dei sistemi di gestione amministrati-
va, di gestiane del peraonale a di sicurezza aziendale.

14, Partecipazioni in controllate e collegate

£ 1.768.902 mila
La voce In oggetto, registra una crescita rispetto al 31 di-
cembre 2014 ¢k € 38.752 mila ed & cosi composta;

€ migliaia 31215 311214 Variazione
Partecipazioni in imprase controllaie $.754.703 1.716.037 38.666
© Partecipazioni in imprese collegate 14,200 14,114 86
Totale partecipazioni 1,748,902 1.730.151 38,752
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Partecipazion! in imprese controliate
Regisirano una crescita di 38.664 rnita.

Partecipazlani in soclets

Le principali operaziont comoiute nel corse deti'esercizio
vengong di seglite riepilozate.

Costo storico Riclassifiche  Rivalutazioni/ Alienazioni Valore Netto
controllate e akttl moviment! Svalutazion
Valori al 21 dicembirg 2014 2.740.595 (12.317) (62.147) {950.094) 1.71 6.037
Vatiaziont 2015
- variazione capitale sociale {4.4%1) 0 ] (4.451)
- acqUisizioni/costituzion: 212 0 o] 2132
- afienazioni/gistribuzion] 0 0 0
- riclassitiche e altri movimert 397415 {(354.295; 0 43.120
- svalltazionifivaiutazion y 0 (175} 0 (175)
Totale variazionl def 2045 393,135 (354,295) (175) 0 38,666
Valori al 31 dicemibre 2015 2.1332.730 (366.672) (62.322) (950,094} 1.754.703

Le movimentazioni intervenute |

guardang;

*  lariduzione del capitale sociste i AgjUaser (€ 4.
per effetta del attuazione

el corso del periodo 1.

547 mila),
del progetio di riorganizzazio-
e societaria del Gruppo ACEA, che ha conportato gia
nel 2014 il trasferimento ad ACEA defle quote di parte.
cipazione totalitarie in Samace e Solermme. Si informa,
altrest, che il 1°luglio 2015 & divenuta efficace la fusione
per incorporazione di Samace in sotermme; la fusione ha
avuto effetti contabili e fiscaii al 1¢ £ennaio 2015,

la costituzione, a socio unico ACEA, della Societd Acea
Energy Management S.r.i. (€ 50 mita) i data 16 otto-
bre 2015, che ha ber ogeetto sociale fa produzione, ia
distribuzione e Ia compravendiia di energia prodotta
anche da fonti rinnovabill eq alternative, la commes-
clatizzazione e vendita di energia elettrica, cafore, zas
naturale e altri cambustibili e vettori energetici e )'ac-
quisto di energia elettrica, calore, gas metano e atiri
combustibili per il mercato nazionale ed estern,

il versamento per Facauisto da Consorzio Toscano Co-
operative - C.1.C. delle sue quote azicnarie nei capitali
delle Societd Acque Bluy Armo Basso {totale 1%), per un
importo spettante ad ACEA i € 162 mifa. La quotg df
partecipazione nel capitale i Acque Bl Arno Basso
passa dal 74% dei 2014 al 76,67%,

Facquisizione da Acea Energia, dalia totalita dei
tecipazione detenuta in Elg
2015 per € 184 mila,
F'azzeramento del valore della partecipazione detenu-
@inARSE (€ 354.295 mita) per effetto del perfezig-
namento, in data 30 dicembre 2013, con efferte con-
tebile € fiscale al 1° gennaio 2015, dell'operazione di
scisgione totale dafla Societd a favers A ACEA, Acea
Praduzione ed Elga Sud. Tale scissione ha determimio
il trasferimento delle quate i partecipazione deteniie
in ACEA Distribuzione (€ 224355 mila), Acea Huming.
ziona Pubblica (€ 19.797 i) @ DT Ne Soael (8 97
mila). nanehé le qudte di patrimonio noete sthnaie ad
Acea Produzions (€ 43,441 milg) e Eiga S0 (€ 9,636
mifa). AT 31 dicembre 2015, pereflenio di Lale stissicne
totale fe quote i partecipazions detenuie nei capitali
delle Societd sopra citate 5000 rispettivamenle: Aces
Distribuzione 10G%, Acea liuminazione Pubilica 100%,
DiTne 1,45%, Acea Produzions 9%, Blaa Sud T00%,
Fadeduamanto al cambio situale della valtitazions delle

a par-
a Sudl in data 10 dicembre
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Partecipazioni detenute in societa estere per €175 milg
Al{ine defla verifica del valare recuperabile delle partecipa. ,
Zioni ACEA ha effettuato Fimpairment test sostanzialmente ;
di tutte le sue controllate dirette ed indiretta,

La procedura di impairment delle partecipazioni pone a
confrorto it valore contabile della partecipazione con il syo
valore economico,

La verifics del mantenimento del valare di una partecipa-
zione pud essere condatta determinando la differenza tra
il valore recuperabile, individuato come il valore pill elevato
fra l valore d'uso ad il fair valie, al netto dei costi di vandita,
& il valore contabile (carrving amount,

1 valore d'uso rappresenta il valore attuale dei flussi finan-
Ziarl attesi che si suppone deriveranno dall'uso continuati-
vo dellinsieme degli asset relativi alla partecipazione. Il fair
vatie, al netto dei costi di vendita, rapprasenta I'ammontg-
re attenibile dalia vendita in una libera transaziane tra parti
consapeveli e dispanibili.

I processo di impairment 2015 fornisce fa stima di un inter-
vallo relativo al vatore recuperabile delle singole partecipa-
Zioni in termini di valore d’uso in continuita metedologica
tispetto al precedente 85Rreizio, ovverd tramite il metodo
finanziario che ravvisa nella capacitad di orodurre flussi di
cassa l'elemenio fondamentale ai fini della valutaziona
dell’entitd di riferimento. A fini dell'attustizzazlone dei flussl
di cassa operativi viene utilizzatn il coste medio ponderato
det capitale pose-tax. ,

La stima del valore fecuperabile delle partecipazioni -
BSDresso In termini di valore d'use - & stato stimato me-
diange Iitilizzo combinato det metado finanziario e delle
analist di sensitivita,

tapplicaziona de! metoda finanziario per la determinazio-
ne del valore recuperabile ed |t Successiva confranto con
i rispettivi valor coitahill, ha comportate, quind:, ner ciar
scUna partecipazione ogeelio di IMparment test, 14 stira
del wace post tax, del valore ded fuss operativi (Vo) e dat
valare del terminal valig (TVY 2, In particolare, it Lassa di cre-
scita wiilizeaio per ja proiezione ded fussi altra 'orizzanis di
Planu (g), del valore dells posizione finanziaria netla (*rn) e
del valare delle attivity accessorie {ACC).

Al fint defla determinazione i flussi operativi e del Termi-
nal Value sano state Ltilizzate |o previsioni relative al Fiano
2016-2020 approvato dal Consiglio di Amministazions. 1l
valore recuperabile dalie partecipaziani é stato detenmina-
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.come somima del valore attuale dei flussi di cassa del

D ;
iano e del valors attuale del Terminai Value.

ella tabelia seguente sono riportate | settori operativi ai

quali si riferiscone e partecipazioni iscritta nel bilancio della
Capogruppo. Per clascun settore operativo viene spacificata
la tinologia di valore recuperabile considerato, [ tassi di attua-
lizzazione utilizzati @ Yorizzonts tempaorale ded flussi di cassa,

LT
Area Retl

- Aced Protuzione
valore d'uso
.ECOgand valore d'uso

Area Amblenta: valore d'uso

‘Area fndustriale Valaore recuperabile WACC Valore terminale Perlodo flussi di cassa
Acea Distribuzione valore d'use 5.4% vaiora Resfduo fino al 2020
rea tdrico valare t'uso 5,4% Valare Residuo fina al 2020

: '; Area Energia;
valore t'lso 6,0% a due stadt fino al 2020

fine al 2020
fino al 2020

7.9%  Perpetulty senss crescita
4,0% a ote stacdi

6,0% & due stadi fing al 2020

{ Terminal Value & stato determinatao;

per Acea Produzione: a cug stadi. Il primo stadio con-
cerme un flusso norrmalizzale per il periodo 2021-2035
mentre il secondo stadio comprende it valora residug
corfispondente al capitale investito netto al 2035

per I"Area Arnbierite: a due stadi, if primo stadio con-
cerne il periodo 2021-2038 mentre il secondo stadio
comprende il valure residuc corrispendente al capitale
investito netio a fine vita utite

per ACEA Distribuzlone: il valare attuaie della RAB alla
scadenza della concessione calenlata secondo 1a nor
mativa prevista per il V periodo regoiatorio

par I'Area ldrico: 11 valore attuale del Valore Residuo in
case di subentro alla scadenza della concessione.

Si informa inoltre che Il WACC & state oggetlo di analisi di
sensitivitd, 5i segnala che:

Fartecipazlonl In sacietd Costo storico

Riclassifiche  Rlvalutazionis

*  Vincremento dello 0,5% del tasso di attualizzazione deter
mina un deficit delia CEL Impianti da font rinnovabili;

*  Jincremento dei 2% del tasso di attuaiizzazione deter-
mina un deficit della CGU "tmplanti di cormpostaggio”.

It risultato del test di impairmant conferma la recuperabilith
del vaiore delle partecipazioni iscritte.

PARTECIPAZIONI IN IMPRESE COLLEGATE

Ammontano & € 14.200 mila e aumentano per effetto sia
della rivalutazione al cambio attuale delle partecipazioni
detentte in societd estere, sia per effetto del trasferirhento
della quota di partecipazione in DiLT.Ne a seguito della scis-
sione di ARSE,

Di seguitc la movimentazione intervenuta nel corso
dell’esercizio.

Alienazioni Valore Netto

coliegate Svalutazioni
Valor al 31 dicembre 2014 22 588 2.957 {79.234) (1.467) 14,114
Variaziont 2015:

- vatiatione capitale sctiale 0 0 0 0 0

- Bcouisizioni/costituzioni ¢] 0 0 0 ")

» alienazioni/distribuzioni 0 G o 0] 0

- ticdassifiche e altri movimenti 12 0 0 a2

- svalutarioni/rivalutazioni ] 0 73 fs,
Totale variaxioni del 2015 12 ¢ 73 "
Valori at 31 dicembre 2015 92.570 (79.861)

15. Altre partecipazioni ~ € 2.350 mila

Siriducana di € 45 mila rispetto al 31 dicembre 2014, per
affetto delle svalutazioni effettuate sui valori delle parteci-
paziohi detenute in WRC Plc e Polo Tecnologico industriale
Romano. Con riferimento alla partecipazione detenuta in

gioranza, R LA ha opﬂonata id (uota [II ;Jdl tecnaazm
ne in assa detenui_cz S0 ricorda infine che ¥ vaiore delia
partecipazione era stato interamenta svalutalo nel corso
dell'esercizio precedente.
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Le "Allre partecipazioni” si riferiscano ad investiment in ti-
tolf azionari che non costituiscona controllo, collegamento
o controllo congiunto,

16. Imposte differite attive - € 32,409 mila

Shriducono of € 10.gx7 mita rispetto al 31 ticembre 2014,
La Legge di Stabiita 2016 ha modificato 'articoln 77, com-
ma 1, del TUIR, riducendg Falicuota nominale 1RES dal 27,5%
al 24%, con effetto per i periodi d'imposta suecessivi a quel-
10 in corso al 31 dicernire 2016,

Itt conformita a quanig prescritto dall'olc 25 1a Saciets ha
Drovweduto al ricalcolo dellimposizione differita iscrivenda

Movimentazioni da) Reriodo

€ migliaia

Uit onere netto di € 1.6%94 mila, Nel ficalcoto non si & tenuta ;
conte della fiscalitd differita che esplicherd | suoi effett ney
Corso dell'esarcizio 2016,

La tabella che segue evidenzia | movimenti & il saldo af 37
dicernbre 2015 con riferimento sia alle Ativita per Impasta
Articipate che al Fondo pertmposte Differito.

Per (uanto attiene la recuperability deite imposte anticina-
te, si rileva che fa valutazione defta fiscalita differita attivg
& stata eseguita sulla base del piani industriad di ACEA 2,
rigiardo V'orizzonte @mporale, considerando una ragione-
vole stima dell'epoca di fiversamento

311214 Utilizzi 1kes Altri Adeg.to Movim.  acc.ti IRES/ 31,12.15j
/ IRAP Movimenti Afiquota 3 PN IRAP :
IMposte
anticipate
Ferdite fiscalj o} ] t]
Compensi
membri CoA 0 0 0
Fonda rischi ed
areri 7.214 (2.659) {37) 1.262
Svaldutazione
Rpartecipazioni 0 v iy
Svalutazione
crediti 5426 0 (591 760
Ammoriament
beni materiali e
Immaterjali 075 ] (124) 334
Ammortamerio
Awviarmento i 0 0 0
Fiani a benefici
definiti /
Contribuzione
definita 2773 (547) (813) (543) 109
Altre 21.105 (282) {231) (8.110) 0
Totale 43,496 (3.487) 0 (1.918) (3.652) 3.167
mposte differite
Imposte differite
50 dividendi 294 (60) (26) 495
Ammaortamenti
beni miateriali e
immateriali 10 0 §)) 0 0
Plani a benefic|
tefiriti 7
Contithyzinng
definita 343 %) {a5) 83 0
Altre 9,569 178 0 [184) {4.531) 1.230
Totale 9,818 (243) (26} (220} (4.448) 1.776
Totale netto 33.578 (3.244) 26 {1.694) {(4.2014) 1.AYZ 25.954
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7 Attivita finanziarie non correnti - € 127,913 mila
cj rigucone di € 1.849.087 mila rispetto al 31 dicesmbre

g mighaia

2014, in quanto ammontavane a € 1.971.000 mila @ sono
cOsi COMPoste:

TOTALE

311218 31.12.14 Variazione

‘credit finanziar verso Roma Capitale 29.10¢ 3520 (3.471}

© credit finanziar verso imprese controllate 55.92% 1.897.710 (1.841.281)
Credili verso altr 36.875 41.210 (4.335)
121.913 1.971.000 {1.849.087)

La voce Crediti finanziari verso Roma Capitale registra una
riquzione di € 3.471 mila e si riferisce agli investiment ingrenti
il sarvizio d Nurninazione Pubblica, qualt la ricualificaziong im-
piantistica, i risparmio energetico, 'adeguaments normativo
e I'nnovazione tecnologica, che saranno corrisposti ad ACEA,
in misura pari allamimortamento fiscals, cltre I'esercizio 2015,
in ossequio a quanto concordato nel’Accordo integrativoe al

contratto di servizio stipulato 1t 15 marzo 2074

| Grediti finanziari verso imprese controllate si riducono,
rispetto al 31 dicembre 2014, di € 1.841.281 mila per effetto
delfa stipula dei nuovi contrattt di tesoreria centralizzata e
si compongono come di seguito dettagliato. Per maggiori
dettagli si rimanda anche a quanto ilustrato nel paragrafo
ied.

verso imprese Controliate

1a voce Crediti verse altri, pari a € 34.875 mila, deriva
daiiapplicazione del modello dell'attivita finanziaria pre-
visto dalliFRICIZ in materia di servizi in concessione, Tale
gradito rappresenta # complesso degli invastiment affet-
tuati fino al 31 dicembre 2010 legati al servizio stesso.

€ migliaia 31.12.15 311214 Variaziong
Crediti per Mutul Accoltatl

Acea Produzione o 125 {125)
Totale o 125 (125)
Crediti per Finanziamenti

ACEA ALDS 52719 52719 G
Totale 52.71? 52,719 0
€/C Intercompany Linea Investimanti

ACEA AtaZ 0 765.5048 {765.506)
ACEA Distribuziong o 653,491 (653.491)
ARIA 0 240.086 (240.086)
Agea Produzione 0 136.24% {136.241}

_ ARSE 0 a0.218 {40.218)
S5A0 ¢] 3120 (3.120)
Foopnergia 0 1.374 (1.374)
AresBeento a 1.11% (1.119)
Totale 0 1.841.155 (1.841.158)
Altrf Craditi Finanziatl
sSolemme 3.210 3:084 186
Gamace C e o
Totale 3.210 210 ik
Totale Crediti Finanzlari non correnti ' v

55.929 (Jr-/r"'““‘

Tale voce accoghie | crediti per depositi a lURgo it
satl @ non registra sostanziali variaziont rispets
dell'esercizio precadents (grano € 507 mila.



19. Attivith correnti - € 2.171.170 mila

Registrano una variazione complessiva in aumento dj €
684,104 mila (erano € 1.487.066 mila al 31 dicembye 2014)
& 50N0 composte come di segUito descritto,

19.a - Lavori In corso su ordinazione - € 270 mila
Non registrang variazioni rispetta al 34 dicembre 2014
& rappresentana gli interventi di realizzazione degli im-

pranti di lluminazione Pubblica, effetluatt nefi'ambite
del conlratto di servizio con Rema Capitale, non ancorg
ultimati al 31 dicembre 2015.

19.h ~ Crediti Commerciali - € 28.345 mila

I eredit cornmerciali sf riducono di € 10.074 mila rispet.
to a € 38,420 mila del 31 dicembre 2014 @ sono compo.
sit come di seguito dlustrate.

€ migliata 31.12.15 31.12.14 Varlazione
Crediti verso clienti norn utent 7.790 17.865 (10.0??
Cradit in contestaziona 20.555 20.555 0
Totale craditi Commergiali 28.345 38.420 {(10.074)

CREDITIVERSCQ CLIENTI NON UTENTI

Sultiscono una riduzione di € 10.074 mila e compreridono
un fonde svalutazione crediti pari a € 5.318 mila.

Eerediti inclusi in tale voce si riferiscono a posizioni ma-
turate verso soggetti privati e pubblici per prestarioni dj

servizi con particolare riferimento a quelle di pubbtica illy-
minazione verso il Comune di Napoli.

Sisegnalz che net corso del mese di dicembre 2015, & stata
perfezionata la cessione pro soluto di crediti maturati verse
I Comune di Napali per € 7.740 mita.

€ migliala 31.12.15 31.12.14 Variazione
Creditt verso clientt Lorgli 13.108 24.615 (11.507)
Fordo svalutazione Crediti (5.318) (6.750) 1.432
Totale crediti Commerciali Netti 7.790 17.845 (10.074)

FONDO SVALUTAZIONE CREDITI

Si attesta a € 5.318 mila e si riduce di € 1.432 mila rispetto
all'esercizio precedente per Veffetto netto prodotte dalle
svalutazioni effettuate per € 134 mila e dai rilasci dei fondi
iscritti in esercizi precedenti per € 1.566 mila.

Il fondo svalutazione crediti risulla complessivamente cal-
cofato sulla base di apposite vaiutazioni anatitiche, integra-
te da valutazionl derivanti da analisi storiche che hanno
riguardalo le perdite sugli importi dovuti dai clienti, in rela-

zionie all'anzianitd ded credito, alle tempistiche medie di in-
casso, al tipo (i azioni di recupero intraprese ed allo status
del credits (ordinario, in contestaziche, ece.).

19.¢ - Crediti Commerciali Infragruppo

€ 93.984 mila

Registrano una crescila di € 53.823 mila Hspetto al 31
dicembre 2014 (erano € 42.161 mila) e sone composti
come i seguito illustrato:

€ migliala 311215 311214 Varlazigne
Crediti verso controllante - Roma Capitale 5.869 5,070 T
Crediti verso imprese controflate 86,698 31.893 52,804
Grediti verso imprese cotlegate 3418 3.199 219
Totale crediti cominerclali infragruppo 95.984 42,161 53.823

CREDITIVERSD CONTROLLANTE
ROMA CAMTALE

AMmMontano a € 5.869 mila ed aumentano di € 759 fila,
rispotlo af termine dell'eseraizio 2014 (erann € 5,070 mila),

La tabella che sepue espone congiuntameante e consisten-
& scaturentl dai rapparti ftrattenuti con Roma Capitale da
ACEA, sia per quanto riguarda I'esposizione creditoria che
per quella debitoria esigibili entro e olire I'eseroizio succas-
svo, vl comprese & partite ol ratura fhanziara,
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migliaia 31.12.15% 31.12.14 Variazione
editi per prestazion fatturate 3.265 4.056 (791)
'ed'l“ per prestazioni da fatturare ."l:.l*lp_,éoa 1.013 1,540
Totele Crediti Commerciali R "5,;‘%69 5.070 799
aditi finanziari par Fatture Emesse 61.009 49.713 11.296
reditl finatiziatt per Fatfure da Emettere 9.561 19474 (3.115)
Tnta!e credit! Finanziari per fluminaziong Pubbllca 70.570 42.389 £.181
Totate Crediti Esiglbili entro 'esercizio successivo (A) 76438 67.459 3.980
€ mighafe 31216 31214 Variaziong
-[}"E_i}ité Commerciali & 7 @
" Totale Pebit Esigibili Entro I'esercizio suceessivo (B) 5 7 (2}
Totale (A) - (B) 76.434 67.452 8.932
Altri crediti/(Debiti) di natura finanziarla (1.415) 31.599 (33.015)
di cui; Debitl Finanziar {Dividendi) {30.524} {wam (29.544)
di cui: Crediti Finanziari a medio - iungo termine
per Hurminazione Pubblica 29,109 32,580 (3.471)
Altrt Crediti/(Debiti) di natura commerciale (20,516} (20.518) 0
di eui: dehiti par SGV (20.516) {20.516) 0
Saldo Netto 54.502 78.535 {24.033)

La variazione del crediti e dei debiti & determinata dalla ma-
turazione gel periodo e dagli effetti conseguent a compen-
sazioni avvenuta net corso del 2015 e ad incassi pervenutl
soprattutto negl ultimi mesi dell'anno.

Nel corso dell'esercizio [0 stock dei crediti totali registra un

incrermnento di € 11.952 mila rispetto all'esercizio preceden-

tL per effetto:
la crescita dei crediti per fatture emesse per lavor re-
lativi ai nuovi impianti di liuminaziene pubblica per €
2.181 mila,

v |3 crestita dei crediti per fatture da amettere per €
1.590 roila per lavari di nuove realizzaziont di lilumina-
Zione Pubblica;

s |z crescita del crediti finanziari per lluminazione pub-
blica pari ad € 8.181 mia sono dovuti alla maturazione
dei corrispettivi 2015 del contratto di servizio,

Nel periedo preso in considerazione nel Gruppo sono state

sffettuate compensazioni per € 4.612 mita {fine giugne), at-

traverso le quall sono stati compensati credit! per pubblica

Himinazione (€ 4.307 milay con i debiti per dividendi dovuti

da ACEA,

Per quanto riguarda g incassi ricevuti (€ 57,278 mila) si

sfencano le principali categorie di crediti;

¢ 50.597 mia per corrispettivi dell’annd in corsQ;

* 5001 mila per corrispettivi maturati in esercizi prece-
denti nonché adeguamento a norma e interessi;

* 1201 mila quale vimborso per il furto cavi.

sui lato debitl, si rileva una crescita complessiva di €

32.514 mila attribuibiti principalmente alla maturazione dei

dgividendi 2014 deliberati da ACEA (cornplessivamente + €

29,544 miia).

si segnala infine che a gennaio 2015 sono entrate in vigore

e norme fiscall dello Split Payment, che obbligano a fatiura-

re nei confronti delta Pubblica Amrainistrazione {ivi inclusa

Roma Capitale) con aliquote VA tn regime di scissione ded

pagamenti e che, dal 1° apl’llE vt & ['obbligo della fatturazio-

ne eletiromica.

CREDNTI VERSO IMPRESE CONTROLLATE

Ammontano complessivamente ad € 84.698 mila & eresco-
no di € 52.804 mila rispetto all’'esercizio precedente, Ess
si riferiscono principatmente alle prestazioni di servizi rese
nelllambito dei contratti di servizio. La variazione rispetio
all'esercizio precedente risente delliserizione del crediti
derivanti dell’attribuzione dei costi sostenutl per il Program-
ma Aceas.0 e rapprasenta 'assegnazione a quasi tlitte le
societs controllate (ivi comprese guetle a controllo congiun-
to) dell’ nwebturrwnto “um 41‘|une {€ 45.287 mila).
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DI segUito fa loro composiziong:

£ migliaia 31.12.15 31.12.14 Variazion :
ACEA Atod 25.227 2913 s
ACEA AloS 20,010 14816

ACEA Distribirzione 11,731 2.0

Aces Enargla 4,624 1.080

Publiacqua 3,644 243

Umlira Acgue 3.555 1.9468 ‘
GESESA 2,818 2.422 397?’}
GORI 2.408 99 2.309
Acepie 2332 173 2159
Atouetaie del Fora 1.804 326 1.473.‘5
Crea Gestioni 1.668 1123 544 |
Kyklas 987 595 393 |
Acealcento D62 617 345
Agea Elabori 818 427 91
sarnese Vesuviano 789 V78 11
Acea llurminazione Pubblica 479 102 577
ARIA 393 371 23
Acea Servizl Acque 382 382 0
Acen ProduZione 376 a5 290
Acea Dominicans 262 262 a
InnQvazione Sostenibilita Ambiontate 260 14 246
Salernme T2 59 17
Irgegnetie Toscangs 176 ral 105
Afuaser 153 127 26
Cooma 87 32 5a
Acue Ingustriali 4 20 44
Qrnbrone 73 123 (30)
Alire 247 1,655 {1.408)
TOTALE 86,598 33.893 52.804

CREDITI VERSO IMPRESE COLLEGATE

Fer € 211 mila, la variazione si riferisce alf'attribuzione del

costi sostenuti per il Programma Acea 2.0, Di seguito la

Ammontano complessivamente ad € 3,418 mila e registra-  loro cemposizione;

no una crescita di € 219 mila rispetto al 34 dicembra 2014.

€ migliaia 31.12.15 311214 varigziohe
mMarco Polo 1.236 1736 #
Agun de San Podro . 470 568 W
Siene‘rgi;ﬂ Ch | 639 0 it
SOBEA A1 Y8 (#is
GEAL i i (o
Ummiriagive 33 &6 {
L& Soluzion 4 4 0
TOTALE 2418 3194 214
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ei crediti commerciali, al lordo del fondo svaluta-
diti, verso clienti e infragruppo, ivi compresi uell
oma Capitale, amontane a € 140.347 mila e di se-
e formisce 'ageing :

diti commerciail a scadere: € 96.153 mila

iti cornmerciall scaduti: € 44.194 mila di cu:

Entro 130 giorni: € 5.484 mila,

»  Tra 180 e 360 giormi: € 5.774 mila,
«  Oltre 'anno: € 32.936 mila.

19.d - Altri creditl e attivita correnti

& 24,0670 mila

Registrano una variazione in aumenta di€ 6977 mila &
si compongong comme di seguite esposto.

wigl e riscontt altlvt

rediti diverst

rediti verso Equitalia

TOTALE

311215 31.42.14 Variazione

yerso cessionario Autoparco 10,250 10,250 )

Hit verso Cessionario Area Laurenting £.000 ) 6.000

2,133 1.578 555

rediti da rigntra ramo Marco JPeatay 2116 21164 o
‘dehili verso dipendent

1.343 1.186 157

718 FAtL:! 0

reditl varso Enti previdenziali 679 bbb 13

redlti vincolati da cessione ramo fotovoltaico 397 397 0

“Crediti per TRR da cessiont ndividuali 227 0 227

Antlcipi a fornitari & depositi prasso te i 207 142 45

24070 17.072 6997

In seguito alla valutazione delto stato attuale del credito
iscritto negli esercizi precedenti a fronte della cessione
delf Area Laurentina, si & proceduto alla sua riclassifica
per una migliore esposizione.

| crediti vincolati da cessione ramo fotovoltaico, iscrit-
ti a fronte della cessione del business fotovoltaico ad RTR
Capital a fine 2012, nen hanna sublto variazioni rispetto
all'esercizio precedente. St ricorda che tale credito, & rife-
rito allistituzione di un escrow account corrispondente al
valore di alcuni impianti che dovevano essere sotfoposti
a controlli formali da parie della societa cedente.

Mei ratel e risconti attivi trovano allocazione essen-
zialmente i contratti di locazione per it Cedet, il com-
pendio immobiliare sito a Vatleranello, 1 premi assicura-
tivi @ i canoni di manutenzione.

19.e -~ Attivita finanziarie correnti - € 5.634 mila
subiscono una variazione in diminuzione di€ 6.010 mila
rispetio at 31 dicembre 2014, prevalentemente per af-
fetto della riclassifica per una migliore esposizione del
credito scaturito dalla cessione dell'Area Laurentina,
Dl seguito si riporta il dettaglio del saldo af 31 di-
cermnbire 2015,

TOTALE

€ migltaia 325 31.12.14 variazione

Crediti verso Cessionario Area Laurenting 0 £.000 (€000}

Crediti per [a gestione del servizio di pubblica iluminazione 5.360 5,376 (16)

Crediti wWSEIN da Liquicazione Acea ATOS Servizi 274 268 &
5.634

A I
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19.f - Attivita Finanziarie Correntl infragruppo
£ 1195870 mila

Registrana una crescita di € 897.097 mila risnetiy
31 dicembre 2074 (grang € 298.773 mila) e 50NG
seguiio dettagliati.

€ migliaia 31.12.15 311214 Varlazion
Crediti verso imprese controllanti - Roma Capitaie 70,570 62,389 218
Crediti verso impresa controllate 1.121.759 230349 8385.20
Crediti varso imprese collegate 3601 3.534 1
TOTALE 1.195.870 298,773 97,00

CREDITI VERSO IMPRESE CONTROLLANTI

ROMA CAPITALE

Ammantano complessivaments ad € 70.570 mila €
62.389 mita al 31 dicermbre 2014) e sf riferizseono ai cre-
diti verso Roma Capitale relativi al Contratto di Servizio
i ifuminaziane cosi come anticipato nella sezione del

presente documento "Crediti Commerciali verso Roma
Capitale”,

CREDITI VERSO HIPRESE CONTROLLATE
Si attestano a € 1,121,759 rila (€ 232,849 mila al 31 dicembra
2014) e risultano composti come of seguity esposto;

€ mighaia 31.12.15% 31.12.14 Variazione
Crediti per rapporti i tesoreria centializzaly 951,264 176.474 774739
Ratel attivi finanziati correnti su finanziamens

& rapparti i lesoreria cantralizzata 04,797 23.845 70.951
Creditt per dividendi verso imprese controliate 43.944 13.054 30.8%0
Crediti verso imprese controllate per finanziamanti 20,498 14.668 5.826
Crediti per Commissioni su Gararze preslate 11.135 4,694 6.440
Craditi v/ imprese controllate quota a breve mutui 86 122 113 9
TOTALE 1.121.759 232 B4 B838.906

L& variazione rispetto alia fine dell'esercizio precedenta, com-
Plessivamente pari a € 888.906 mila discende principairnents
dela stipula dei nuovi contratii di tesoreria centralizzata, che
ha previsto listituzione di un'unica linea di finanziamenio di
tipo revolving, a copertura dat fabbisogno per esigenze di cir
colante @ di investimento, che matura interassi ad un tasso
fisso, definito in base ai tassi applicati stl mercato dei capitali
per ermissioni cd. ibride nel settore delle utifties rvedibile su
base annya, aurnentato di uno shread legato al livello di espo-
sizione ed al ribaltamento dei cost di rating detla capagruppo.
Registrano una crescita i crediti per dividendi verso te so-
cleta controllate prevatentemente per effetto delia scissione
diAR5.E, in seguito alia quale i dividendi 2014 deliberati dai
Consigl d’Amministrazione delle Societd ACEA Distribuzione

e Acea Huminazione Pubblica ad essa spettanti {compless)-
vamente € 16.55% mita) sono stati incorporati da ACEA aven-
do la scissione effetti contabili e fiscali retroattivi at 1 genna-
10 2015. La restante variazione & attribuinile al dividendi 2014
della stessa A R.SE, pari a € 17.060 mila.

CREDIT! VERSO IMPRESE COLLEGATE
Al 31 dicembre 2015 ammontano ad € 3.541 mila e risu'ta-
no pressoché in linea con I'esercizio precedente, in quanto
eranc € 3.531 mila al 31 dicembre 2014.

19.g - Attivita per imposte correnti - € 47,484 mila
Siriducono di € 52,800 mita rispetto al terming dell'asarc-
Zio precedente e di seguito ne & esposta la composizione:

£ migliaia 31.12.15 31.12.14 Variazione
Grediti per IRES @ IRAP chiesto a rimborso net 20713 13,135 15.154 {2.05%)
Crediti per ivA 5.287 A4.781 (30,4973
AltrT creliti ributari 2.325 1564 Ga7
Credili IRAP per acconli versati 2.187 1.757 200
Totale Crediti verso I'srario 22.904 63.296 {40,483)
Credii per consolidato fiscale verso nprese contollale 24 580 36988 112,315
Totale Credlti Tributari 47,484 0234 {52.800)

I crediti per WA derivana dalla drocstiura i fielicls-
zine VA i Gruppo, limparto non & stato chicsto a

HbBorso & sard utilizzato nel corso dellesorcizio 2016

nelle liguidazioni mensi,

I crediti per IRES & IRAP richissti a rimborso sono relati-
vi alle istanze di rimhorso oresentate datle societs del
Gruppo nel corsa dell'esercizio 2073,
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19.h - Disponibilit liguide e mezzi equivalenti

E 773,512 mila

Registranc una viduzione df € 204.929 mila (30 31 ofi-
cembre 2014 erana € 978.440 mila) e rappieseniano it
saldo dei conli correnti bancari @ postali aoees presse
var istitut di credito, nonché presso Pie Rosta
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WATRIMONEALE PASSIV(

20. Patrimonio netto - € 1.457 291 mila

€ migtiaia 311215 31214 Varlazione
Capitals sociale 1.098.899 1078899 0
Riserva legale £7.908 B3.428 4,480
riserva per azioni progrie in portafoglio 0 0 0
Altre ris¢rve 72.223 62,369 9.854
utili a nuove 52.656 63.181 (10.525)
utifi (perdite) detl’esercizio 145.606 89.6017 56.004
TOTALE 1.457.2%1 1.397.478 59.813

il patrimonio netto registra una crescita di € 59.813 mila
rispetto al 31 dicembre 2014,

Tale variazione & prevalentemente riferibile all'utile ri-
levato neli‘esercizio e agli effetti generati datla destina-
zione del risuftato conssguito nell'esercizio 2014, non-
ché alla movimentazioneg della rlserva cash flow hedge.
Di seguito s riporta Ja composizione e le movimentazio-
ni per voce:

20.a - Capitale soclale - € 1.098.899 mila

Ammonta a € 1.098.899 mila ed & rappresentato da n.

212,964,900 azioni ordinarie di € 5,74 ciascuna come

ristita dal Libro Soci ed & attualmente sottoscritto e

versato nelle seguenti misure:

*  comune di Roma; n. 108.611.150 per un vaiore ho-
minale complessivo di € 560.434 mila,

e Mercato: n 103,936,757 per un valore nominale
complessivo di € 536,314 mila,

*  Azioni Proaprie: n, 416,993 azioni ordinarie per un
vaiore nominale complessivo di € 2,151 mita.

20.h ~ Riserva legale - € 87.908 mila

Accoglie il 5% degli utili degli esercizi precedenti come
pravisto dall’articoto 2430 cod. civ.

Al 31 dicembre 2015 si regisira una crascita di € 4.480
mila rispetto allo scorst anno, per effetto della destina-
zione delf utite conseguito nell'esercizio 2014.

20.c - Riserva per azioni proprie in portafoglio

Al sensi deil'art. 2428 cod, civ, le azioni proprie in por
tafoglio seno n. 416.593, aventl valore nominale di €
5,14 cadauna {€ 2.152 mila complessivameante} e corti-
spondono allo 0,196% del capitale sociale.

La riserva per azioni proprie in portafogtio ammonta al 31
dicembre 2015 a € 3.853 mila; Fimporto della riserva coin-
cide con il valore detle azioni in pertatoglio contabilizzato
a riduzione del Patrimaortis Netto in ossequio allo 1IAS32.

20.d - Altre riserve - £72.223 mila
i seguita si fornisce ta composizione della Voce e le
variazioni Intervenute nel periodo:

€ migliaia 31.12.15 1214 Varlazione
Riserva Straordinaria 180 ' 180 0
Riserva plusvalenza da scorporg 102.567 102.567 0
Riserva per differenze di cambio 2.518 19.894 {10.347}
Riserva ta valutazione di strumenti finanziari (32.903) {48773} 15.870
Riserva da utili e perdite attuariali (9,781} ’ {7.542) {2.238)
Altre riserve diverse 2.611 {3.959) 6549
TOTALE 72223 62.369 9.854

)
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La riserva per differenze di cambio, al netto delia relativa
fiscalita differita, ammonta a € 9.548 mila e registra una
variazione in diminuzione di € 10.347 mila @ rappresens
ta I'effetto della valutazione al cambio el 31 dicembre
2015 dal private placement In YEN stiputato nel 2010, La
riserva i cash flow hedge, al netto della relativa fiscali-
ta differita & negativa e si attesta a € 32.903 mila, men-
tre al 31 dicembre 2014 presentava un saldo negativo
di € 48.773 mila, 5i ricorda che tale riserva accoglie ner
€ 3.333 mila il differenziale negativo derivanke dai deita

31 dicembre 2015

Natura/descrizione Importo Posstbititd di
utilizzazione

dej tassi di conversione tra qguelio previsto dal contratto
di copertura e guelio rilevaio alla data di regolazione del
hond (3 marzo 2010).

Tra le variazioni intervenute net corso dell'esercizic si re-
gistra quella derivante dalla scissione totale della Societd &
ARSE per € 6.569 mila che rappresenta j'avanzo i scis- .
sione determinato dalannultamento della partecipazioneg
contro il patrimonio netto della scissa,
La tahella satto ripartata da evidenza delle riserve disponl-
bili & indisponibili.

Quota disponibile  Riepiloge delle utilizzazioni effettuate
nel tre precedentt esercizi “

Copertura perdite Altre ragioni

Riserve di capitate;

Riserva derivanti
da aperazlona

scissione di ARSE 6,069 ‘ A B C 6,569

Riserve di wtili da

cornto ecanomico: ‘

Risgrvo legale 87 908 AB #7.908

Maggior costo ' |
acguisizione Umbra i
Acgue (3.173) {3.173) —_
Maggior costo

acquisizione

SAMACE (785) (785)

Riserva per azioni

praprie disponibiie 0 AR C 0

Riserva per

azioni proprie in Garanzla azloni

portafoglio 0 proprie 0

Riserva straordinaria 180 A B C B0

Riserva plusvalenza

da scorporo 102.567 ABCLC 102,567

Utili periati a nuovo 52,656 ABC ~ h2.656

Riserve di utili

da O.CL: o
Riserva cash flow

hedge {32,903 {32.903) .
Riserva per

differenze di

Cambio 2.548 9548 B
Riserva da Utili e

Perdite Attuarizli (7.781) (2.781) B
TOTALE 272,787 212787

Gaota non

clstribuibile 50.813 -
Residua guota

distribuihiie 61,973

frriperti ire rmigiiaia of Bt
() Laeds
A TN O ALt - B s GORRrtUng pehle - £ kstiiions ol sovd
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- Trattamento di fine rapporto ed altri piani a benefici
flniti - € 29.847 mila

je voce sl riduce di € 838 mita in quanto al 31 dicembre
014 i atlestava a € 30,685 mila e riflette le indennita di
ihe rapporto e altri beneflci da erogare successivamen-

te alle prestazioni deliattivita laverativa al personale ¢
pendente. 51 distinguana, all'internc delle obbligazioni che
compongano tale voce, i piani a contribuzions definita ed i
piani a benefici definiti,

Nella tabella che segue & riportata la compuosizione:

migliala 31.12.15 31.12.14 Variazione
enefici dovitl al momento della cessazione
gel rapporto di lavora
- Trattamenta ¢i Fine Rapporto 8.558 2.693 {1.137)
- Mensilith Aggiuntive 1.329 1.518 (189
- Piani LR 2.346 2.014 330
: Totale 12.232 13.229 {997}
penefici succassivi ai rapporto di lavorp
- Agevolazioni Tariffarie 17.614 17.455 159
TOTALE 29.847 30.685 (838)

Per guanto attiena la metodologia di caleolo, siinforma che
i benefici dovut! al mamento della cessazione del rappoerto
di tavoro sono determinati secondo criteri attuariali: in rife-
rimento at benefici successivi al rapports dilavoro, il caleolo
i basa sul “metodo della praiezione unitaria del credito”
che si sostanzia in valitazioni che esprimono la passivity
aziendale come valore attuale medio delle prestazioni futu-
re fiproporzionato in base al servizio prestato dal lavorato-
re al momento det caleolo rispetto a quelio corrispondente
att'epoca del pagamento della prestazione.

La variazione risente (i) degli accantonamenti di periodo, (i)
dalle uscite verificates! durante i perioda e (i) dalla ridu-
zione del tasso utilizzato per la valutazione delle passivita.
In particolare per guanto riguarda lo scenario economicosfi-
nanziario il tasso di attuafizzazione utilizzato per Ja valuta-

zione & stata il 2,03% a fronte di L tasso utilizzato to scorso
anno pari all'1,49%,

Come previste dat paragrafo 78 dello 185 19 il tasso di interes.
se utilizzato per la determinazione del valore attusle dell'ob-
hligazione & stato determinato con riferimento al rendimento
alla data di valutazione di titoli di aziende primarie del mercato
finanziario & cui appartiene ACEA ed al rendimento dei titoli
di Stato in circolazione alla stessa data aventi durata compa-
rabile a quella residua dal collettivo di lavorator analizzato; si
precisa che per cogrenza interna di valutazione e per aflinea
mento alle prescrizioni dello 1AS19, sono stale mantenute per
le diverse tipologie di piani le medesime bast tecniche.,

inoltre di seguito vengono indicati | parametri utllizzati
per ia valutazione:

Dicembre 2015 Dicembre 2614

. Tasso di attualizzazione 2,013% 1,49%
Tass0 di crescita dei redditi (medio) 1,60% 1,60%
Inflazione di lungo perlodo 1,50% 1.00%

Con riferimento alla valutazione degli Employee Banefits
del Gruppo (TFR, Mensilith Aggiuntive, Agevolazioni Tarif-
farie di attivi e pensionati) & stata effettuata una sensi-
tivity analysis in grado di apprezzare le variazioni della

passivita conseglienti a variazioni flat, sia positive che
negative, della curva dei tassi (shift + 0,5% - shift -0,5%).
Gli esiti di tale analisi sono di seguito riepilogati.

Tasso di attuatizzazione

Tipologia Piano +0,5% -0,5%

€ rnils € mila
TFR e -470 Sad
Agevolarion tariffarie / " YT 780
Mensiiity ageitintive ‘ <78 84




noltre & stata effettyata una sensitivity analysis in relg.

giovane di un anno rispetto a guello effettivo.
Zione all'etd del collettivo ipolizzande un collettivo il

Tipologia Plano -1 anno di eta

€mila
TFR i

14
Agevalaziani tariffarte Sy
Mensilita aggiuntive 81

Non st sono effettuate anaisi gi sensitivita su aftre variahili

La labella che segue dettaglia la composizione per natura
auali, per esempio, ¥ tasso ¢ inflazione.

e le variazioni intervenute rispetto alla fine dell'esercizio

precedente:
22. Fondo per rischl ed oneri - € 42,786 mila
€ migliaia 31214 Utilizzi Riclassifiches AcC.ti 31.12.15
Ritasci :
Partecipole 13.501 (2.107) (%.937) 59 31515
Legale 6.397 {1.480) (d.200 2.348 3066
Rischi contributivi
& relativi ag Entj
Previdenziali g :
Assistanigiali 3.348 { D (14} 3334
Es0do & mobilita 1.693 {1.910) 0 3.375 2008
Altti risehi ed oneri 1817 (450) 0 595 C 1762
Fiscale 12 0 0 0 12’
Totaje 56.567 {5.947) {14.137) £.203 42,786
Le principali variazion; intervenute nel corsg del periodo a £ 3.060 mila), in seguito alla sentenza favorevole pro-
hanno riguardato: unciata ad agosto 2015 in cui i giudice ha respinto la
* ilfondo stanziato a fronte della valutazione delle societd domanda i controparte,
partecipate, con particalare riferimento a ACEA Atos, * jl forido stanziato g fronte di piani di mobilitd ed esp-
rer la quale si & procaduto al rilascin di € 9,826 milg, do, per i quali i & proceduto ad accantonare € 3.315
stanziato nel 2011, venendo meno | rischi ad esso legati mita e per cui si sono concluse e refative procedure,
con riferimento ali‘applicazione delle tariffe idriche, the hanno compartato un wtilizzo camplessivo di €
* I fondo stanziato a fronte delle valutazioni di Ecoe- 1.9190 hila,
nergie (€ 2,107 mila) per effetto della chiusura dellg  » I'accantonamento di un fondo oneri utife alla copertura
Procedura di liquidazione deila Societd avvenuta nel di rischi legati & rapporti assicurativi,

mese di novembre 2015,

* it fondoe rischi legato a contenzios! legali, che ha subito  §j ricorda altresi che §l fondo rischi partecipatg, pari ad £
L utilizzo i € 1.480 mila ad up accantonamento di- 21515 mila, accoglio relativamente alla controllata QORI
€ 2.348 mita. Tra | rilasci si sagnata quaello del fonde  un Importo pari a € 22,127 mila, relativi agh stanzament
accantonato negli esercizi precedent relativamente  effatluati nal corso degit esercizi precedont!, conness! alle
ad un contenzioso (tate accantonaments ammontava note vicenge sufla tarifia idrica.

23. Dehiti e passivita finanziatie non correnti Eranc € 2.730.84C mila al 31 dicembre 2014 & 50N0 COs

€ 2.400.100 mifa composti:

¢ migliala 31.12.15 31.12.14 Variazione

Qbbligaxiont a madis .. BINg0 Ermins 1904055 1,909 117 {5.095)

Finanziamenti a medio — iunga tariming - 495,078 821.773 (325.6445)

TOTALE 2.400.160 2.730.840 {330.740)




La variaziane intervenuta rispetto alla fine dell'esercizin
precedente, complessivamente part a € 330.740 mila, di-
scencle pravalentemente dall'estinzione di due finanzia-
menti per limporte complessivo di € 300.000 milz,

OHBLIGAZIONI A MEDIO - LUNGO TERMINE
Trovana allocazione in tale voce:

599,906 mila {comurensivo del rateo di interessi matu-
rato e dei costi annessi alla stipula) retativi al prestito
obbligazionario emessc da ACEA a luglic 2074, della
gurata di 10 anni e tasso fisse, a valere sul program-
ma Euro Medium Term Notes (EMTN) da € 1,5 miliardi.
L.e ohbligazioni, che hanno un tagho unitaria minimo ¢
100.000 eure e scadono i 15 luglio 2024, paganc una
cedola lorcla annua pari &l 2,625% e sono state colloca-
te a un prezzo di emissione parl a 99,195%. I tasso di
rendimento lordo effettive a scadenza & pari 8 2,718%,
corrispondente ad un rendimento di 123 punti base so-
pra il tasso midswap a 10 anni. Le obbligazioni sono
disciplinate dalla legge inglese. La data di regolamento
& stata il 15 uglio 2014, La quota di interessi maturata
nel pericdo & pari a € 15.730 mila,

€ 602.880 mila (comprensivo det rateo di interessi
maturato) reiativi al prestito ohhbtigazionario emesso
tla ACEA ad inizio del mese di settembre 2013, delia
durata di 5 anni con scadenza it 12 setiembre 2018,
Tale debito, al netto dei Fair valiie positivi allocati nella
gastfone finanziaria def conto econormico pari a € 923
mifa, ammonta a € 601,957 mila. Le obbligazioni paga-
ng una cedola lorda annua pari al 3,75% e sonG state
collocate ad un prezzd di emissione pari a 99,754, |l
tassa di rendimento lordo effettive & scadenza & pari
quindi al 3,805% corispondente ad un rendimento i
230 punti base sopra il tasso di riferimento (midswan
2 10 anni). Le obbligazioni sono regolate dalla legge in-
glese. La data di regolamanto & stata il 12 settembre
2073. La guota di interessi maturata nel periodo & pari
a e 22.481 mila,

€ 516.113 mila (comprensive del rateo dl interess! ma-
turato) relativi al prestito obbligazionario emesso da
ACEA nel mese di marzg 2070, della durata di 10 anni
con scadenza il 16 marzo 2020, Le obbligazioni emes-
s& hannao un tagho minimo ¢ € 50 mila ¢ pagano una
cedala lorda annua pari al 4,5% @ sono state colloca-
te ad un prezzo di emissione pari a 99,779, # tasso di
rendimento lordo effettivo a scadenza & pari quindi, at
4,528% corrispondente ad un rendimento di 120 punti
base sopya il tasso di riferirmento (mid-swap a 10 anni).
Le obhfigazioni sono regolate dalla legge inglese. La
data di regolamento & stata 1l 16 marzo 2010, La guota
di interessi maturata nel periodo & parl a € 22.451 mila,
€ 153.088 mila relativi al Private Placement che, al
nette del Fair Valtie dello strumento di copertura ne-
gativo per € 32.9546 mila ammaonta a € 186.044 mila.
Tale Fair Value & allocato in una specifica riserva di
patrimonio netlo. in appesita riserva cambio @ allo-
cata la differenza i cambio, negativa per € 12 543
mila, delio strumento coperto catcolato al 31 dicem-
bre 2015, i cambio alla fine del 2015 5i & attestato a €
131,07 contro € 145,23 def 31 dicembre 2014. La guo-
ta interessi maturata nei periodo & pari € 3.843 mila,
Trattasi di un prestito obbligazionario privaty (Privale
Placement) per un armmeoentare pari a 20 miliardi di Ja-
panese Yer e con scadenza & 15 anni {(2025), 1l Pr-
vate Placement € statc sottoscritlo interamente da
un singolo investitore {AFLAC). Le cecdole sono pagaie
can cadlenza semestrale posticipata agnt 3 marzoe 3
settembre applicando un tasso 1isso i yYen del 2,5%.

Contestualmente & stata fatta un'eperazione di cross
ctrrency per trasformare la valuta ven in Euro el Tas-
s0 Yen applicate i1 up 1asso fisso in Eure. L'operazio-
ne di cross currency prevede che la banca paghi ad
AGEA, con scadenza semestrale posticipata, i 2,5%
su 20 miliardi di Japanese Yen, mentre ACEA deve

pagare alta banca le cedole con cadenza trimestrale
posticipate ad un tasso fisso del 5,025%. 1 contrat-
to di finanziamanto e quello di copertura contengono
un‘opzione, rispettivamente a favore dell'investitore
e della banca agente, connessa al rating trigger, il de-
bito e il sup tlerivato possono essere richiamati nella
loro interezza nel case in cUi il rating di ACEA scenda
sotto il livello di investiment grade oppure nel caso in
cui fo strumento di debito perda il suo rating. Alla fine
dell'esercizio non si sonao verificate le condizione per
I'aventuale esercizio dell'opzione.

FINANZIAMENT! A MEDIO - LUNGO TERMINE
Ammontano a £ 494,078 mila @ registrano una variazions
cornplessiva di € 325.645 mila e rappresentano i debito per
le quote di capitale delle rate non ancora rimborsate al 31
dicemtbire 2015 g scadenti oitre i dodici mesi.
| principali mutui, T cui valori al 31 dicembra 2015 sono
espostl di seguito camprensivi delle quote a breve termine,
ammontana complessivamente a € 519.833 mita, e sono di
sogiunto tlescrittf;
finanziamenio non garantitc per un importo residuo
part ad € 313 mita; Fimporto originario ammaontava ad
£ 25.143 mila ed era intermediato dalla Banca di Roma.
Tale debito verra rimborsato in quindici anni ed il suo
costo & pari al 5,48% fisso;
*  finanziamento stipulato in data 25 agosto 2008 par un
importo di € 200.000 mHa per il piano di investimen-
ti nel settore idrico (ACEA At0Z) con una durata di 15
annt. Tale finanziarmento al 31 dicembre 2015 ammonta
at 112.466 mila, La prisma tranche pari a € 150.000 mila
& stata erogata nell'agosto 2008 ed i tasso di interesse
& pari all'euribor a & mesl maggiarato di uno spread di
7.8 punti base. Nel corso del 2009 & stata erogata una
seconda tranche per un importa di € 50.000 mila che
pravede un tasso di interesse pari all'ewribor a 6 mesi
maggiorato di uno spread dello 0,646%; la scadenza &
fissata al 15 giugne 2019;
¢ finanziamento contratlo per un importe iniziale di
€ 100.000 mila, acceso il 37 marzo 2008 con sga-
denza at 21 Dicembre 2021. il tasso applicato dalla
banca & un tasso variabile e le rate previste sono
semestrali ed il rimborso avverrd in rate semestrali;
la prima & stata pagata il 30 giugno 2010. L'importo
resicuo del finanziamento al 31 dicernbeg 2015 am-
monta a € 56.988 mila. Il rischio di oscillazione dei
tassi di interesse passivi collegati al finanziamento
& stato coperto con la sottoscriziong di un Interest
Rate Swap con i‘obiettivo di trasformare |'onerosita
del finanziamento sottostante da variabile a fissa, Lo
swap segue 'andarnento del plano di ammoriarnen-
to del sottostante. In base allo JAS 39 la societd ha
provveduto a vaiutare Uefficacia dello strumento dij
copertura secondo il metodo dell’Hedge Accounting
in base al modello del Cash Elow Hedge. Il risultato
del test e pari al 99,75% dif efficacia, €id comporia
che non vengarilevata slcuna quota a conte econo-
mico ﬂ)}ﬁf}‘iﬂ&?tdt linetficacia dello strumento; si é
procedut allsorizionein apposita Hserva di Pagri-
moyo Netta det few valise negativo deito strumento
di goper Lmﬂ.‘pm‘i a6 /’ Oozi |'H||d




to di € 100.000 mila rivolto a sostenere | fabbisagni del
plano pluriennate di nvestimenti in ambito di poten-
zZiamento ed amptiamento delia rete o distribuzione di
energia elettrica in territorio romano FEF Un piano gua-
driennale. Il tassa di interesse applicato & pari all’eur-
bor a 6 mesi con unc soread delio 0,665% & la scaden-
za & fissata per il mese dj giugno 2018;

*  finanziamento contratto da BEI in data 23 dicembre
2014 A € 200.000 mila, rivolio a sostenere i fabhbisogni

del piang pluriennaie di investimenti nell‘area idrico. {i
tasso di interesse applicato & parl all'euribor a & mesi
con ¢no spread detlo 0,45% ¢ la scadenza ¢ fissata per
it mese di giugno 2030.

Nella tabella che segue vengono foriti | dettagli dei finan-
Ziamenii per tipologta di tasso di interesse a per scadenza,
i precisa che nelfla tabelia & riportata anche |a queta a bre-
ve scadente entro i 31 dicembre 2014 pari @ € 23,754 mila,

€ migliaia Dahito residuo totale Entro it 31.12.14 Dal 31.12.14 Oltre {l 31.12.20
al 31.12.20
& Lass0 fissn 213 313 { 0
& tass0 variabile 462 532 15.107 251.5%1 195.833
& lasso varjabille
verso fissc 56.988 8.335 40,320 8333
Totale Mutui
a medio - lungo & .
breve termine 519.833 23.754 291.912 24167

Per quanto riguarda l'informativa sugli strumendi finanziari
sirimanda al paragrafo "Infarmazioni integrative sugli stru-
menti finanziari e politiche di gestione dei rischi®,

24, Altre passivitd non correnti - € 0 mila

Risuftano azzerati rispetto gl 31 dicembre 2014, in quanto
erano € 269 mila. La voce accoglieva Il differimento della
plusvalenza generata nel 2005 dalla cessione ad ACEA Di-
stribuzione del ramo di azienda di pubblica illurinazione,
fa cui uttima quota & stata rilasciata, ed era caleolata sul-
la base della durata del vecchio contratto gt servizio con
Roma Capitale (dieci anni).

25. Fondo imposte differite - € ¢.455 mila

51 riducono di € 3.163 mila rispetto al 31 dicembre 2014,
Per quanto attiene la composizione del saldo si rimanda alla
tabella esposta nella voce "hnposte differite attive” del pre-
sente doclimento.

26. Passivitd correnti - € 328.276 imila

5i riducorio complessivamenite di € 852.679 tmila, prevalen-
ternente per effetto defla riduzione dell'esposizione debito-
ria nei cortfranti delle Societa controllate.

Di seguito ne & esposta la composizione,

€ migliaia 31.42.15 31.12.14 varlazone
Debiti finanziari 77.570 929.849 (852.279)
Debiti verso farnitori 176.203 143,120 33.083
- Debiti tributari 55.848 88.091 (32.243)
Altre passivita correnti 18.656 19.894 (1.241)
" TOTALE: 328.274 1.180.956 (852.679)
2{5.& - Debiti finanziari - € 77,570 mila
Diminuiscono di € 852,279 mila ¢ soia CoOmMpaste come
af seELitO esposto:
€ migliaia 31.12.15 311214 Variazione
Gebiti versa controliale & collepate 214820 04655 {883.135)
Dehiti verso banche par mulyi 23.754 24213 {158)
el verse Roma Capitale 30.524 Qa0 29 544
Detit verso Adlyi 1.77% i 1.771)
TOTALE 77.570 929.849 {§52.479)

124

PERIETG A A s o R VRN IR




Le variazioni hanmo riguardato;

@ ] debiti verso controfaie e collegate principalmen-
te pet (i rapporti di tesoreria accentrata che s riguco-
no di € 868.019 milg per effetto defla minare esposizio-
ne finanziaria registrata nell'esercizio verso o societd

del Gruppe e per (i) 1a regolazione dei debiti verso
Aduaser, iscritti nel 2014, a fronte dei corispetlivi do-
vuti per I'accuisizione delle partecipazioni in Samace &
solemme. DI seguito sifornisce if dettaglio per tipologia
di debito verso le Societd partecipate:

€ migliala 311213 311214 Varlazione
MEebiti per rapperti di tesoreria accentrata 21.518 BER.538 {863.07%)
Altri Debiti finanziari 2 2.457 (2.455)
Pefili Verso Aguaser Der acouisto partecipazion: a 12,6480 {12.640)
21.520 904.655 (883.135)

TOTALE

¢ | debiti verso banche per mutui per effetto dej rim-
borst delle quote di mutui in seadenza nel 2015, mitigali
dall'iscrizione dei ratel maturati nel corso dell'esercizio,
* | debiti finanziari verso Roma Capitale crescono di €
29.544 mita per effetto dell'iscrizions dei dividendr sull’'u-
tile 2014 deliberati dal Conslglio ' Amministrazionie.

26.h — Debifi verso fornitort - € 176.203 mila
Aurnentano di € 33.083 mila rispetto alla fine dell’'eser-
cizio precedente e risultano compost come di seguita
avidenziato.

€ migliaia 3142145 312,14 Variazione
pabiti verse farmitori terz 65.647 54614 11.034
Debiti verso Roma Capltale 0516 20,514 0
Dehitt verso societd controflate e collepate 90,039 &67.990 22.009 X
TOTALE 176.203 143.120 33.083
I debiti verso fornitori terzl registrang una varia- fornita la composizione del salda:
Zione In aumenta di € 11,034 mila e di seguito viene
€ mighiala 31.12.15 31.12.14 Variazione
Bebit per fatture ricevute 31.626 31.778 (153)
Debiti per fatture da ricevere 34.021 22,5359 11,186
65.647 54.614

TOTALE

Per quanto riguardsa | dehiti verso fornitori per fatture
ricevute pari a € 31.626 mila si segnala che la com-
ponente scaduta amimonta a € 9.515mila, il restante
imparte & in scadenza entro i prassimi dodici mesi.

Per quanto attiene | rapporti con & ':S"c':éi_t:_él,, ontra
late e collegate si segnala una frescita ¢i 722,049
mifa, che viene analizzata nelfstgB NER TFEEELET

£ migliala 31.12.15 31.12.14

:r:ea Huminazigne Pulsblica 57443 55,964 TTa79
ACEA Ato? 15.005 498 14.508
ACen Energla B.897 7.263 1.640
Publiacgua 3,097 0 3.097
ACEA Distribuzione 2.927 2480 447
Citelem Acea Napali 1,429 1.395 - 234
ACEN AtDS 382 283 o0
Aceagoento 207 248 {41}
AR, 47 76 &5
ACei Efahori 114 I 107
Abab 78 73 0
(ORI 77 ah
Altrg a0 a3

_VOTALE O30 &7 590




26.C ~ Debiti tributari - € 55 847 mita
Subiscono una riduzione di € 32.243 mila e sono com-

posti comea lustrato nella labella seglente,

€ mighiaia 31.12.15 311214 Varfazione
Deniti per {RES ed iRaR 16.402 31.468 (15.0&?
VA tlifferita 8.548 29.393 (20.850)
Ritenttte al personale 1.903 1.780 124
Altri debitl tribuari 93 10 83
Totale Dabiti Varso Erario 26.947 62.6584 (35.709)
DRebiti per consolidato fiscale verso imprese contrallate 28.901 25.435 3464
Tatale Dehitl Tributar 55,848 $8.091 (32.243)

26.d - Altre passivita corrent - € 18.656 mila
Registrano una riduzione di € 1,247 mita rispetto af

31 dicembre 2014 & si compangona come di seguito
riportato;

€ migliaia 31218 31.12,14 Varlazione
Deliitl verso Istitutt di previdenza o siclyezza 3.445 3.295 15_"
Allri debiti verso Societa Contraliate & Collegata 5 0 5
Allrt debiti 15.206 16.601 (1.395)
Dehiti verso if personale dipendente 7.801 9016 {1.216)
Stock di incassi da clienti dy ricondurresrestituing §.388 5.376 12
Debitl verse Comuni 901 201 0
Debito ratelzzato verse INPS 0 0 0
Debiti per Assicurazion 582 592 (108
Depito rateizzato verso Equitalia 255 325 (70)
Ratei ¢ Riscont 4] 195 (195}
Attt tlebiti 20 195 84
TOTALE 18.656 19.894 {1.241)

Per maggior chiarezza espositiva sl precisa che non
S0no iscritti in bitancio debit con scadenza certa sy-
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_LLE PARTI CORRELATE

A E ROMA CAPITALE

controtlante detiena la maggioranza assoluta con il
elle azioni di ACEA,
ACEA & Roma Capitale intercorrono rappartt di natura

| potenziamento degli impianti di pubblica lluminazione.
quanto riguarda if servizio di pubblica illuminazione si
rma che esso & esercitato i via esclusiva nell’area di
a. Nell'ambite della concessione gratul‘{a trentennale
giata dal Ccomune di Roma nel 1998, i termini economi-
e servizl ogoetto della concessione song attuatments
iplinati da un contratto di servizic tra le parti in vigore
| maggio 2005 e fino alla scadenza della concessione (31
icembre 2027), in virtl deilt’accords integrativo sotloscrit-
tra ACEA e Roma Capitale il 15 marzo 2011.

integrazioni riguardano  seguenti aspetti;

allineamento detla durata dei contratto di servizio alla
scadenza della concessione (2027), stante la mera fun-
zipne accessiva del corttratto stesso alla convenzione;
aggiornamento annuale delie componenti di corrispet-
tivo relative al consumo di energia elattrica ed alla ma-
nutenzione;

aumente annuale del corrispettivo forfetaric in relazio-
ne ai nuovi punti fuce installat,

noltre, gli investimenti Inerenti il servizio possono essere (1)
ichiestt e finanziati dal Comune o (i finanzlati da ACEA: nal
rime caso tali interventi verranna remunerati sulla base di
n listino prezzi definito tra le parti (@ oggetio di revislone
- DENi due anni) e daranno luogo ad Lna riduzione peraentuale
- del canone ordinario; nel secondo caso il Cornune non é te-
Chuta ad alcun pagarnento di extra canone; tuttavia, ad ACEA
verra riconosciuto tutto o parte del risparmio atteso in ter-
mini energaticl ed ecanornict secondo modalita predefinite,

E, tra l'altro, previste che | parametri quali - quantitativi ven-
gano nuovamente negoziati nel corso def 2018,

Alla scadenza naturale o anticipata ad ACEA spetta un'in-
dennith corrispondante al vaiore residuo contabile del ce-
SpHi che sarad corrisposta dal Comune o dal gestore suben-
trante previg previsione espressa di tale obblige nel bando
di gara per fa selezione dal nuovo gestore,

i contratto fissa, infine, un alence di eventi che rappreset-
tane causa di revoca anticipata della concessione e/o di
scioglimento del contratto per volontd delle parti; tra gue-
sti eventi appare rilevante quelio relativo a sopravvenute
esinenze riconducibili al pubblico interesse, espressamen-
te inclusa guella prevista dail'articolo 23 bis DL $12/2008
abrogato in sepuito al referendum dael 12 ¢ 13 givgno 2011,

che determina a favore <i ACEA i1 difitto ad un indennizzo
commisurate al prodotto, sttualizzate, tra una percentuale
definita dell'importo contrattuate annue ed # numero degli
anni manganii alla scadenza della concessione,
l'accordo integrativo, superando le soglie di rilevanza defi-
nite dalla Societd in refazione alle Operazioni con Parti Cor
redate, & stata sottoposto all’analisi del Consiglio di Ammini-
strazione e ne ha ottenuia 'approvazione nefta seduta del
1° febbraio 2011, previa acquisizione del parere favorevole
del Comitato per le Operazioni con Farti Correlate,
l.e reciproche posizioni di credito e di debito - con riferi
mento a modaiita e termini di pagamento - sono regolate
dai singoli contratti;
a. peril contratto ¢f servizio di pubhtica illuminazione
& previsto il pagamenlo entro sessanta giorni dalla
presentazione della fatiura e, in caso di ritardato
pagamento, & prevista 'applicazione del {asso ie-
gate per i primi sessanta giorni e successivamente
del tasso cfi mora come stabilito dianngin anno da
apposito decreto del Ministro dei Lavori Pubblici di
concerto con quelo dell'£conomia & delle Finanze,
b, per tutti gli altri contratti df servizio it termine di
pagamento per Roma Capitale con riferimento ai
contratti di servizio & di sessanta giorni dal rice-
vimento della fattura ed in caso dl ritardato paga-
mento le parti hanno concordato "applicazione del
tasso ufficiale di sconto vigente hel tempo.
if corrispettivo maturato al 31 dicembre 2015, calcolato sul-
la base del puntl fuce attivati a tutto il 31 dicembre 2014,
ammonta a € 55.017 mila.

Le huove realizzadoni e gh investiment contribuisceno
all'aumento del corrispettivo forfetatio in ragione del rateo
annuale caleslate secondo il meccanismo delf’ammorta-
mento fiscale previsto per gh tmpianti sottesi allo specifico
intervento nonché alla ricuzione percentuale del canone
orcinario dovito da Roma Capitale il cui ammortiare viene
definite nel documento di progefto tecnico economico,

E previsto un tasso di interesse variabile a remunerazione
del capitale investito,

Per quanto riguarda I'entita dei rapporti tra ACEAedRoma
Capitale si rlnwa a quanto |Husuato e commer]}ra%o A B

19.¢ del presente documonto
Dal punto di vista dei rapporti economici ll’l\lE.‘C

sepuito riepilogati 1 costi e i ricavi al 34 dlce ﬂbg‘t\«&() -
riferimentn ai rapportt pid S|gmf|catl i ;

. vengo eI

RICAVI cosT
& migiiaia 311215 311214 31.12.15 31.12.14
?nmratm ti servizio
Hittninazione pubiica 55017 53,557 0 aJ
TOTALE 56,017 53,557 a
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ACEA E IL GRUPPO ROMA CAPITALE

Anche con Sot:%_eté. Aziende Speciali o Enti cantrollati da Roma
Capitale ACEA intrattiene rapporti di natura cornmerciale.

La tabella seguente riports il dettaglio delie partite con e le
ariende del Gruppo Roma Capitale,

Gruppo Roma Capitale Debiti Costi Craditi Hicavi
€ migllaia 31.12.15 31.12.15 31.12.15 31.12.1
AMA S.PA, 96 1.008 & 28
AMA Soluzioni Imtegrate 74 99 0 l
ATAC SFA. o} o 3,706

ROMA METROPOUTANME S.R.L, ] 0 | 36

FONDAZIONE CINEMA PER ROMA, 1 0 0

FONDAZIONE MUSICA PER ROMA 111 100 0

RISORSE PER ROMA RPR. SRA, 10 0 o

ROMA MULTISERVIZI S.PA. 1.0 840 o

LE ASSICLIRAZIONI DI ROMA 9 9 0 3
Totate 1.312 2.077 3.826 287:‘3‘:

ACEA E LE SOCIETA CONTROLLATE

Rapporti di natura finanziaria

ACEA 5.p.A., nella propria funzione di holding industriale,

definisce gli obiettivi strategici a livello di Gruppo e di

societa controllate e ne coordina attivita.

Nell’ambito di Gruppo, ACEA S.p.A. opera come tesoreria

centralizzala per le maggiori Societa controllate.

Nell’ambite di Gruppo, ACEA opera come tesoraria cen-

tralizzata per le maggion Socield controllate,

Il rapporto intercompany, il cui contratto di tesoreria cen-

tralizzata @ stato rivisitato a partire dal 1° luglio 2015, si

esplica attraverso:

* la concessione di una linea di credite di tipo revol-
ving (Linea di Finanza inter-societaria), destinata alla
copertura del fabbisagno finanziario per esigenze di
circolante e per investimenti. Tale finea di credito
{I) ha efficacia a decorrere dal 1° lughia 2015 fino al
3_1 dicembre 2017 e (i) genera interessi ad un tasso
fisso definito in base ai tassi applicati sul mercato
dei capitali per emissioni cd. ivide nel settore delle
utilities che potrd essere aggiornato annualmente, £
previsto un eventuale margine aggiuniivo legato al
livetlo d_l esposizione e ai costi di rating di ACEA. Per
progetti specifici e pianificati ACEA notrs concedare
Una linea di credito dedizata;

* 5 messa a disposizione di proprie linee di credito per
garanzie bancarie owero attraverso il ritascio diretto
128

df garanzie societarie (Linea per Garanzie), Tale [inea
{I) ha efficacia a decorrere dal 17 fuglio 2015 fino al
31 dicembre 2017, (i) fissa un plafond per tipologia
di garanzia e {IH genera una commissione distinta
tra garanzie bancarie e garanzie societarie.

ACEA presta inoftre alle societa controllate e collegate
servizi di natura amministrativa, finanziaria, legaie, jogi-
stica, direzionale e tecnica al fine di ottimizzare le risorse

disponibili nell'ambito della Societa stessa e per utilizza-

te in modo ottimale il know-how esistente in uta logica
i convenienza economica. Tall prestazioni sono regolats
da appositi contratti di servizio,

Per guanta attiene | contratti di servizio, a decorrere dal
1¢ gennaio 2014 e con durata triennale, ACEA ha rivisto
il catalogo dei servizi offerti, ha allineato i corrispettivi a
prezzi di mercato, ha reso | contratti di servizio compliant
al fini regolatori e del M.Q.G.C. & ha itrodotto nuovi SLA
(service Level Agreement) in un'cttica di miglioramento
dei livello di servizio offerto, da rapportare a relativi KP1
(Key Performance Indicator),

Nell'ambito del progette Acea2.0 ACEA & le Societd in arnhi-
ta hanno approvato un contratto che consente limpleman-
tazione delle principali iniziative di sviluppo tecnalogico
(trasversali 2 di business) madiante |'istituto defla comunic-
ne. I suddetto contratto contiene ie ragole di natura econo-
mica - finanziaria o di partecipazione atla comunione,
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A E LE PRINCIPALI SOCIETA

Dehitl . Costi Crediti Ricavi
A28 . 311215 31.12.15 29.12.18
SIEMME GPA - CONCESSIONARIA DI
BOLICITA SPA 53 53 0 o
ETROPOLITANA DI NAPGLI SPA 0 0 94 25
53 ‘ 53 . 94 25
CEA E LE PRINCIPALI SOCIETA
EL GRUPPO ONDEQ
Gruppo Roma Capitaie Pebiti Costi Credlt] Ricavi
€ migliala 311218 31.12.15 31,1215 31.12.15
. ONDED ITALIA SPA 15 30 0 D
. Totale 15 i {y] 0 1]

Di seguito si evidenzia V'incidenza dei rapporti con parti  nomico e sul rendiconto finanziario.
correlate suila situazione patrimoniale, sul risultato eco-

INCIDENZA SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE

Stato . 31.12.15 Dicuipartt  Incidenza%  31.12.14  picuipartl Incidenza %  Variazione

Patrimoniale Correlate Correlate

Attivith .

Finanziarie 121.9132 121.688 09.8% 1.971.000 1.928.415 97 .8% {1.849.087)

Credil

Coimmerciali 28,343 3.861 13,6% 38.420 1.543 11,8% (10.074)

Crediti

Caommerciall

InfragrLppo 05 984 Q5,984 100,0% 42.161 42161 100,0% 53.823

Altre Allivita

‘Correntl 24.070 2.343 9, 7% 17.073 0 0,0% &6.997

Altivita

Finanzlarie

Correnti

Infragruppo 1195870 1.195.870 100,0% A98.773 298,773 100.0% 897.097

Attivita per

Imposie

coreett 47.484 24.609 51,B% 100.284 36988 36,%% {H2.800)

Deliil

finanziari 77.570 53.814 69,4% 920 849 905,635 97,4% (852.279)

Debiti forniter 176,203 71234 A40,4% 13,120 91.095 63,8% 33,083
T

Debiti Tributari 55.848 "G5 47, 7% £88.091 25,435 28,9% 450 b 2y
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INCIDENZA SUL RISULTATO ECONOMICO

Conto 31.12.158 pi cul parti  Incidenza % 31.12,14 Bi cui parti  Incidenza %  Varlazlone
Ecotiomico Correlate Correlate .
ricavi da

vendiia & .y

prastazioni 1468.975 163,114 96,5% 173.734 164.103 4, 6% {4.739)
Altri rlcavi & .
proventi 1116 2415 84,7% 12,650 6,113 48, 3% (1.534)
Costl estern 133.268 47 D64 35.3% 131329 74.382 56.6% 1.939
Proventi

Finanzlari 25,092 93.081 Q7,9% 101.287 97737 26,5% {6.194)
Oneri Finanziari 79198 274 0.3% ]7.,799 687 0,3% (8.601)
Pravent! da .
F’E&rt@cipazimni 146.438 146,458 100,0% 107,917 107.917 1003,0% 385822
Oneti da

Partecipazion . 172 172 100,0% 554 954 100,0% (782}
INCIDENZA SUL RENDICONTO FINANZIARIO

Rendiconto 31.12.18 Dicul parti  Incidenza %  31.12.14  Dicul parti  Incidenza % Variazione
Finanziario Correlate correlate

Cash How

attivith )

operativa (B.706) (60,4622 696,4% (14.172) (10,919 77,0% 5.466
Cash flow

di attiviia

investimento/ ‘ . i
disinvestimento 1,170,410 1.007.587 86,1%  {112.297} {202.537) 180,4% 1.282.708
Cash flaw

attivitd i .
flnanziamento (1.364.633) (347.490) 469, 3% 543.384 (391.238) (69,4%) (1.930.017)

130

SRR AT T

P




CEE e R

ELENCO DELLE OPERAZIONI C(

PARTI CORRELATE

ACEA E ROMA CAPITALE: PROGETTO LED

Tale progetto constste nella sostituzione pressoche tota-
e dei corpi illuminanti degli apparecchi di fluminazione

data 22 aprile 2015, conferende all’amminisiratore Dele-
gato " poteri necessari per fa finalizzazione & sottoscrizio-
na conh Roma Capitale dell’ Atto Esecutivo [...) con facolta
di apportare alio stesso modifiche e/o integrazioni non so-

stradale esistenti sul territorio di Roma Capitale con ap-  stanziali che si dovessero ritenere utili /0 necessarie in

parecchl a tecnologia Light Emitting Diocle (in sigla LED).  sede df definiva e formale stipula”.

Acquisito Il malivatoe parere vincolante del Collegio sinda-  Roma Capitale ha deliberato, con atto di Giunta n. 197 del

cale, intervenuto nell'esame dell'operazione quale "presi- 18 giugno 2015, I'Atte Esecutivo, apportando unilateral-

dio equivatente” ai sensi del paragrafo 15 della Comunica-  mente ai testo siglato a marzo dai suoi rappresentanti e
5 Zione Consoh n, DEM/10078683 del 24 settembre 2010, 11 da quelli di ACEA talune modifiche, la cui sosianzialita &
; 4 Consiglia di Amministrazione ha approvato 'operazione in - oggetto di verifica.
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AGGIORNAMENTO DELLE
PRINCIPALI VERTENZE GIUDIZIALI

ALTRE PROBLEMATICHE

Giudizio E.ON, Produzione 5.p.A. contro ACEA, ACEA
Ato2 e AceaElectrabel Produzione

E state introdotto da £.0N. Produzione S.p.A., in quality
disuccessore di Enel di alcune concessioni di derivazio.
ne di acque pubbliche delle sorgenti del Peschiera per
l& praduzione di enaergia, per attenere Ia condanna delle
convenute in solido (AGEA, ACEA Ata? e Aceatlactrahel
Praduzione) alla corresponsione dell'indennitad di sot.
tensione (ovvero al risarcimento deal danno per itlegitti-
Ma sottensione), rimasta congelata 3 quelia convenuta
negl anni '80, nella misura dj & 48,8 milioni (oltre alle
somme dovute per gli anni 2008 e successivi) avvero ad
in via subordinata al pagamento della somma ci £136,2
milioni.

In conseguenza dell'avvanuto deposito innanzi ai TRAP
competente per il giudizio in discorse, della CTY sui va-
forl deila sottensione per derivazione, e conseguente ri-
duzione deila produzione idroetettrica, e deglt indennizzj
spettant], Il giudice delegato ha rinviato all'udienza del 3
ottobre 2013 nella quale sone state depositate memarie
concernenti pagamenti parziall dej canoni rimasti sospe-
si. Alf'udienza del 9 gennaio 2014 Ia causa & statz tratie-
nuta in declsione,

Lelaborato peritale evidenzia un caleoto secondo cui le
Pretese azionate in giudizio, quand'anche fondate ~ il che
& dubbio, perché i decumenti contenentt | parametri di
misura delfindennizzo sono giudicati ancora vigenti ed
efficaci — andrebbero grandissimamente ridimensionatae,
fducendosi sostanzialmente all'importe dei conguagli
gia stimati dal Gruppo.

N data 3 maggio 2014 il TRAF, con sentenza n. 14/14,
ha respinto integralmente la domanda di E.ON, ritenen-
do ancora vigenti gli accordi de! 1985 e considerando ia
dormanda circoscritta aj solo ‘prezzo di sottensions’ ri-
tenendo estranea, invece, guella relativa alla misura gej
conguagh.

E.ON £ stata condannata alta rifusione delle spese di lite
nella misura di € 32 mila oitre accessori o legde e spese
di CTU.

In data 23 giugne 2014 E.ON ha inlrodotta appello avanti
I Triburale Superiore dele Attue Pubbliche con prirma
udienza fissata ai 1° otlobre 2074, Dopo successivi rinvii
dirito, all'udignza el 14 gennato 2015, il giudizio & sla-
to differito all'udienza collegiale del 10 maggio 2015 per
fa decisione anche suila richiesta di rinnove dedla CYU,
avanzata da E.ON,

Giudizio ACEA/$ASI

Con. sertenza /10 1 TRAP Na accallo fa domanda di i
sarcimento danni da Hlegiitimo predevo di acgus dal fu-
e Verde, intentata da ACEA nei confronti della Societd
Abrazzese per il Servizio Integrato S.0.A. {SAS) ricono-
scendo a {avore di ACEA, a tilalo di risarcimento dei dan-
i, la sommadie 9 milioni, ollre interessi, con decorranya
T4 giugng 2001 & fino &l 20 lughio 2013,

La sentenza, che nan e ProwisOriaments czacutiva, @
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stata impugnata dal SAS!H avanti il TSAP & ACEA ha inter
pasta appello incidentate. Con sentenza non definitiva n,
117713 dell"11 giugno 2013 it TSAP accoghienda uno dej
maiivi di appello, ha rimesso fa causa sul ruolo disponen-
do CTU per la quantificazione del danno patito da ACEA
per il periodo 2010/2013. If TSAP ha fissato |'udienza del
23 ottobre 2013, poi riAviata all’'udienza del 27 novembre
2013, In quella sede & stato conferito incarico allo 5tes.
$0 CTU del prima grado e |1a causa & stata rinviata al 14
maggio 2014 per deposito della CTU. £ stata depositata
fa CTU che ha ridotto V'imports dovute dal SAS) ag £ )
milicni e, all'udienza del 28 gennaio 2015, il Tribunale Su-
periore ha respinto tistanza di controparte di richiesta di
chiarimenti al Perito, rinviando 1a causa Der fa decisione
al 27 maggio 2013. La causa & stata differita nuovamente
all'udienza Collegiale del 25 novembre 2015 per Ja deci-
sione, Alla data del 29 febbraio 2046 non é stata ancora
pronunciata la sentenza,

A5 A, - Acea Servizi Acqua - SMECO

Can citazione notificata rel'autunno 2011 ACEA & statg
evocata in giudizio per rispondere dei presunti danni che
Il S0 ancor pill presunto inadempimento a non provate
ed inesistenti obbligazioni che $i assumono portate dal
patto parasociale refative alla controliata A.S.A, - Acen
servizi Acqua - avrebbere prodotto ai soci di minoranza
di questa, ed al loro rispettivi azionist, I petitum si atte-
sta ad oftre € 10 milioni.

H giudice, accogliendo I'istanza di SMECQ, ha ritenuto
necessaria una consulenza tecnica contabile volta a3
uantificazione del costi sostenuti, del mancato guada-
gno e dell'eventuale corrispettivo spettante per effetto
dell'opzione di vendita prevista nei patti parasociall,
Alfudienza deil’t1 febbraio 2014 fissata per discutere
sulle osservazioni aila consulenza tecnica reclatta, it Giu-
dice ha concesso terrnine alle parti per note suila CTY e
tta convoceto it Perito per chiarimenti ali'udienza del 20
marzo 2074

A seguito delle predette note, it Giudice Pelegate, scio-
gliendo la riserva assunia all'udienza del 20 marzo 2014
In sostanziale accoglimento di guanto dedetto dalla di-
fesa e dal CTP di ACEA, ha rinviato il gitdizio all'udienza
det 1 Juglio 2014 al fine di megiio definire, i1 contrad-
ditiorio con le parti ed 11 CTR i3 documentazione da ac-
quisirsi presso ACEA Afn? e procedere atl'integrazions
della CTU. All'udienza dat 1¢ fuplio 2014 il Giudice, nelie
more cambiato, si & riservsto sulle richieste (] integra-
Fione della conawfenza respingendola pai con provve-
dimento emesse fuer udienza, | 20 pennaio s In
Causa @ stata iratlenuta In decisione. Con seilenza n,
1795415 gl 17 agosic 2015, i Tribunale ha eS|
Integralimente s domanda e condannalo e pard in soli-
do alia refusions a lavore di ACEA delle ipese liguidaie
i £ 50.000,00 oitre accessori. In data 4 ottohre 2045
SMECO propone appello incardinato presso la 24 Serio-
ne della Corte di Appallo di Roma C.1 RG GUIZASE. Al
dienza del 2 fabhraio 20176 la causa & stab rinviaia per
conciusiont sl 17 aprite 2018,




jo '90
| mancato pagamento della som-

4.parte di Mifano ‘90, dovuta 4 sal-
fnpravendita dell’area in Comune di
T Via L.aurentina n. 555 perfezionata
007 & con successivo atto integra-

508, Con I'atto integrativo le parti
dimodificare it corrispettivo da € 18
antestualmente eliminandao Vearn

guirente & stata avviata ta procedu-
ero delle somme dovute attraverse
‘un atto di intimaziene e diffida a
attraversa it deposito di ricorso per
te, in data 28 giugno 2012, ¢ stato
syvisoriamante esecutiva,

y i-a notificare il predetto decreto in-
4 Satiembre 2012 e in data 23 novembre
ST Uiciale Giudiziario i pignoramento
Lpero coattivo delle samme ingiunte,
nhanzi la X sezione del Tribunale di
&l becreto ingiuntivo da parte di Mila-
I'giudizio & stato instaurato un ulterio-
% art, 649 cpc volto alla sospensione
yzione dell'opposto decreto ingiunti-
tata accolta dal Giudice.

o il procedimenta esecutivo iniziato
a esecutivitd dei decreto ad oggi
el 13 rmarzo 2014, il Giudice si
ta dei mezzi istruttor.

jatato 7 aprile 2014 lo stesso Giudi-
Sara un‘indagine tecnica per valutare la
dell'immobile nonché di ammetiere
articolata da ACEA, ha rinviato all'u-
re 2014 per l'audizione dei testi ed il
ico al CTU. Il Giudice Istruttore ha

da parte opponente. Al CTU noming-
att quesiti circa lo stato urbanistico
la compravendita e le cubature vi
‘quindi, & stata rinviata al 22 otiobre
ella CTU. & istanza del Perito, 1l de-

nte ad oggetto limmobite ed. Auto-
.Corresponsione doveva essere il 22

re diffida volta a sottoscrivere un
lontaria del contratto di compraven-
2010, e quindi a depositare ricorso
Roma, ex art. 702 his c.p.c.. Ludien-
Jdelle parti prevista per il 13 novem-
Anviata al 30 aprile 2013 a segulio della
a.di un terzo (Cansorzio Piano Assetto
$€) da paria delia Trifoglic.

Patrimonio ha depositato ricorse per la
ntratt_o di compravendita dei 22 dicem-
arte di propria cormpetenza.

nto del rito da sormmario ad ordinario, il -

bunale & rinviato la causa al 7 maggio 2014 per ammis-
sione deite prove concedendo termini per il deposito delle
memorie di cul all'art, 183 VI° co. ¢.p.c. con decorrenza (al
14 gennaio 2014. Unitamente al deposito deite mermaoria ex
art. 183 n. 1 c.p.G., & @ costituite in giudizio un nuove colle-
gi aifensivo per conto di Trifogiio che ha formulato nuove
receziont di inadempimento da parte di ACEA in ragione
detia dedotta impossibilita ¢i addivenire allo sviluppo dell'a-
rea oggetto del contratto di compravendita.

il giudizio & stato rinviato all’'udienza del 14 ottobre 2014
per la riunione con altro giudizio avente identico oggetto
promosso da ATAC Patrimonia e per la eventuale riunione
con il giudizio promosso da Trifoglio di cud infra.

Causa passiva: si @ data inoltre evidenza di un nuove atlo
di citarione da parie di Trifogho avente sempre ad ogget-
to 'atto di compravendita @ valto allaceertamento della
sua validith, Nell'atto di citazione, Trifoglio ha chiesto ia
riundone con il procedimento instaurato da ACEA, oltre a
richiedere |'ammissione di una consulenza tecnica. Uatto
di citazione, notificato anche ad ATAC Patrimonic oltre che
ad ACEA, contiene una richiesta di risarcimento dannt di
circa € 20 milioni. Nell’ambite delle memorie ex art, 183
n, 2 cp.c., controparte ha chiesto I'ammissione defla Con-
sulenza Tecnica sastanzialmente volta a valutare fa possi-
Lilita di procedere allo sviluppo dell’area.

all'udienza del 27 maggio 2014, fissata per 1a discussio-
ne dell'atto di citazione promosso da Trifeghio, la causa &
slata rimessa ab Presidente deila Sezione che ha disposto
1a rimessione del progedimento avanti il Giudice che trat-
ta i procedimenti promossi da ACEA, per ragioni i con-
nessione. Alio stato le domande proposte da controparte
appaiono infondate.

La causa & rinviata all’'udienza del 6 ottobre 2015 per la de-
finitiva nomina del CTU e conferimento dell’incarico &l pe-
rito, risolte le preliminarl guestion di natura processuale.
Ludienza per la discussione gella perizia & stata fissata
al 20 gennaio 2014 sulla richiesta del CTU di avvalersi
di coadiutori e la causa & stata poi rinviata al 15 giugno
2014 per il deposito della consulagnza.

Contenzioso Kuadra
Nell'ambito del contenzioso attivato da Kuadra Sri. con-
tro la partecipata Marca Polo S.rlk in liquidazione per un
presunto inadempimento conseguente aila partecipazio-
ne all’ATt per la gestione della comimessa CONSIF, sona
stali citati in giudizio dalla stessa Kuadra Srl anche i
soci di Marco Pola (e guindt: ACEA, AMA & EUR) noncha
koma Capitale.

Tale citazione si basa sul presuppesto della controparte
che Marco Polo sarebbe sottoposta alla direzione & coor-
dinamanto di tutti | Saci diretti ed indiretti.

ACEA ritiene che, It considerazione anche della generici-
t4 delle argomentazioni addotte da Kuadra 5.l a fonda-
mento della responsabilith dei Soci di Marcg Belo.§.r.l. in
fiquicazione, it rischlo di soccombenza i “rldia.taeGita-
zione sia da considerarsi remoto, menthatielln
in quanto Socio di Marco Polo, sia/sTatl gl
nell’ambito della valutazione della partetitatg. ka G
& stata rinviata ali'udienza del 19 gdnraid (2016, et
decisione sui mezzi istruttori. 1l Gildide 80 fEvatd)
decidere sul punto. o

Ato2 un atto di citaziona con il guale avanza domanda di
rizsarclmento danni (a varks titelo decinati) che g stesga
subirebbe per effetto della mancata approvagione della




convenzone sulle ¢.g, interferenze interambito. Evocati
in givdizio, unitamente ad ACEA e ad ACEA AtD2, 50n0
anche |la Provincia di Roma, VEnte d'Ambito ATOZ La-
zio Centraie Roma, Roma Capitale e la Regione Lazio. 1l
valore della controversia & elevato: ad oggi circa € 90
miliont (€ 25 milions fino at 31 dicembre 2005 e € 8 mi-
fiani annui per 1l periodo successivol, ma la costruzio-
ne dell'impianto difensivo piuttoste fragile, soprattuttn
nei confronti di ACEA. Innanzitutlo appare censurabile
l'individuazione del giudice competente; it Tribunale
ardinario In luogo del Tribunale Regionale delle Acque
Pubbliche; in secondo luogo la responsabilita risarcito-
fig per it ritardo nell'approvazione della convenzione i
interferenza, sicbramenle non & imputabile ad ACEA In
guanto condotta dalla stessa non esigibile. It giudizio,
rinviate ali'udienza dei 14 fuglio 2015 per ammissione
del mezzl istruttari richiesti dalle parti nef termini con-
cessi @ stata nuovamente rinviato per 1a precisazione
gelle conclusioni al 2 febbraio 2017 trattandosi di causa
inn diritto con rilevanti eccezioni preliminart,

Contenzioso Giancarlo Cremonesi

L'ex Presidente di ACEA, Giancarlo Cremonesl, ha propo-
sto ricorso avantl i Tribunale di Roma, sezione Lavoro,
per chiedere la condanna della societd al pagarnento in
sup favore delle remunerazioni non percepits a seguito
della aniicipata cessazione del{incarico olire il risarci-
mento dei danni non patrimoniali connessi.

La causa & stata fissata alludienza del 5 otlghre 2015,
ACEA non si & ancora costituita in giudizio avendo termi-
ne fino al 25 settembre 2015, 1l Giudice ha rinviato ail‘'u-
dienza del 21 marzo 2016 per discussione e decisione
della causa, comprese le questioni pretiminari,
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Contenzioso Andrea Peruzy e Maurizio Leo

Con anatoghi ricorsi promosst avanti il tribunale Sezione Lavo-
ro, gh ex Consigleri di ACEA 5.4, Peruzy € 1,20, hanng ava-
¢ato in giudizio ACEA stessa par chiedera fa condanna della
societd ai pagamento in lora favore defte remunerazioni non
percepite - pari rispettivaments ad € 190 wmila ed € 185 mila
- & seguito deila cessaziona anticipata dallincarico ricoperto,
nonché al fisarcimanto dei danni patrimoniall e non, a vario
titoto declinati, da liguidarsi anche in via equitativa.

ACEA si & costituita par gccepire in Primo luogo 1a inap-
plicabilita del rito del lavoro e quindi [a necessaria rimes-
sione cel Giudizio In sede ordinaria, nonché I'infondatez-
za flella domandla,

Le cause sono state rinviate per la dectsione sutle pre-
fiminari di rito all'udienza del 19 novernibre 2015, All'u-
dienza del 25 febbraio 2014, il Tribunale con ordinanza in
pari data ha ritenuto l'incompetenza della sezione spe-
cializzata ed ha rimesso al Presidente del Tribunale per
I'assegnazione ad altra sezfone.

Giudizi Ex COs

Si segnala che i sei favoratori, gij assegnati alla commessa
COS, che non hanno definito transattivamente la jite con
ACEA & che, risudtali vittoriosi in appello con # riconosci-
mento del rapporto di lavoro subordinato, hanno introdot-
to givdizi per I'otteniments delle retribuzioni non godute,
si 5000 visti respingece in toto e domande dal Tribunale,
con senienza 5538/15 del 3 giugno 2015, sul rilievo - prin-
cipalmente - dell'esserg rimasti nelle more dipendent
della societa ALMAVIVA Contact (gid COS) & coma tali frus
itori di reddita. Il vaiore delle domande assammava ad &
660 mila al netto degli accessorl. Prevedibiie il ricorso in
appekio che allo stato nan risuita notificato.
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. € migliala

CLASSE DI STRUMENTI FINANZIARI

Strumenti
finanziarl al fair
value disponibiil
per |a negoziazione

Crediti e
finanziamentt

Di seguito si riporta il dettaglio delle attivith 2 passi\{ité fi-
nanziarie richiesto dall'tFRS 7 suddivise nelle categorie de-

finite dallo IAS 39,

Strument
finanziari
disponibill per la
vendita

valore di hilancio

Note esplicatlve

Attivita non
correntl

0

95,263

2.350

Altre
partecipazioni

2350

15

Attivita
finanziarie
verso
controllante,
controllate e
coltegate

85.038

85.038

Attivita
finanziaria
Verso terz

225

225

17

Attivita
correnti

2,901,927

2,101,927

Crediti
commerciah
verso cllenti

28,345

28,345

%9

Crediti
commeartiali
yerso part
correlate

95,984

95.984

17

Allivita
finanziarie
varso
contrellante,
confrallate e
collzgate

1.193.092

1.193.002

1%

Attivit
finanziarie
verso terzi

5.634

D634

19

[Misponibiiita
g

773.512

173512

TOTALE
ATTIVITA
FINANZIARIE

A.181.830




€ migliaia Strumenti
finanziari detenuti

per la negozlazione

Passivitd sl Fair
Value

Passivita al costo Valore di bilanclo

ammortizzato

Note esplicative

Passivita non

correnti 0 39.037

2.361.064 2.400.100

Ohblizazioni 0 0

1871989 1.871.989 23

Ohbligazioni

valt.lt_ate at FvH 0} (923

P23

Ohhligaziont
_ valutate al CFH 0

32.956 32.956

Debiti verso
banche (quota
non corrente) 0 0

ABY.075 4892075 23

Debiti verso
banche (quota
Bon correrke)

vaiutaie al CrH G 7.004

7004

Passivita
correnti 0 0

233.773 253.773

Dediti verso
hanche 0 0

Obbligazioni
{queta corrente) a 0

0 Q 24

ehiti verso
banche (quota

#3734 23754 26

carrente) ) 0 0

Debiti

finanziar verso

controllante,

controllate

e goilegata ¢ ¢

23.814 . 53.814 24

Debiti finanziari
VErsn terzi 0 0

Debiti varsa
fornitori 0 0

65.647 65.647 26

Debiti

commaercieli

VRrso

controllants,

controllate e

collegate - 0 0

110.554 116.556 26

TOTALE
PASSIVITA .

2.614.836 2.003.873

FINANZIARIE - 0

FAIR VALUE Di ATTIVITA E PASSIVITA
FINANZIARIE

I fair vaiue dei titoli non quotati in un mercato attivo &
determinato utilizzando | modelli e ie tecniche valutative
prevalent] sub mercato o wtjlizzando il prezzo lornito da
pILE contropart! indipendenti. |l fair value dei crediti & dej
deniti finanziari a medio lungo terming & calcolalo sulla
base delle curve dei tassi risk jess e risk Iess adjusted,
slprecisa ohe paricredit e debitl commerciali con scader
Ta cotitratlliale entro 'esorcide, poil & stato calealato i fai
value in quanio il foro valore di carico approssima 1o stesso.
Inoltre, si segnala che non soro statl calcalsti | &ir value
delle Attivitd ¢ passivita finanziarie per le quali il fair value
nor & oggettivamente determinabile.

136

TIPOLOGIA DI RISCHI FINANZIARI ED ATTIVITA DI
COPERTURA CONNESSE

Rischio cambio

ACEA non & partcolanments esposta a tale tipologia di ri-
5Chio che @ cancentiata sulls conversione dei bitanci deile
controliate estere, ‘

Per Quanto viguards il Aivvale Placement di 20 miliard] di
yeir il nschio cambia @ coperto ramite un cross currency
descritto o proposite dal vischio @msse O iaresse,

Rischlo di tiguidita

La politica di gestions dat rischio liquichia di ACEA & basala
suda disponibilitd di un significativo amimontare di linee di
credito bancasie. Tali 2ifidamentt sono superion al fabbiso.




adio necessario per frontaggiare gli eshorsi pianificati
ntono di minimizzare il rischio detle uscite straordina-
fine della ottimizzaztone det rischio di iquidita, i Grup-
=4 adotta UNa gestione accentrata della tesoreda che
13 e societd pil importanti det Gruppo nonche presta
nza finanziaria afle Sacieta (controllate e collegate)
gjuall nan sussiste un contratto di finanza accentrata,
dicernbre 2015 a Capogruppo dispone di linee di cre-
ncommitted per € 809 miliani non utilizzate. Per I'ot-
enta di tali linee non sone state rilasciate garanzie,
rs0 del prito trimestre 2015 le linge di credito com-
ad in essere al 31 dicembre 2014 (eranc € 300 milioni)
tate estinte.

ne deflesercizic ACEA non ha in essere impieght in
wioni di deposito a scadenza e simitl,

forma infine che, nell'ambite def programma EMTN
importo o € 1,5 miliardi, deliberato nel 2014, ACEA nuG
care emissioni obbligazionarie fino all'importo com-
sivo di € 200 milioni entro it 2019

chio tasso dl interesse

pproceio del Gruppo ACEA alla gestione del rischio di
o d'interesse, tenuto canto detla struttura degh asset
Hella stabititd dei flussl di cassa del Gruppo, & stato fino-
essenzialmente valto a preservare i costi di funding e
tabillzzare 1 flussi finanziari, in modo tale da garantire i
argini e la certezza dei suddett! flussi di cassa derivanti
lla gestione caratteristica.

pproccio del Gruppo alla gestione del rischio di tasso di
nteresse & pertanto prudente e ia modalita di gestlone del-
o stesso tisulta tendenzialmente statica,

n particolare per gestione statica (da contrapporsi a quella
dinamica) si intende una tipologla di gestione del rischio di
asso di interesse che non prevede un'operativitd giora-
jera sui mercati ma un‘analisi @ controtio della posizione
effettuati periodicamente sulla base di esigenze specifiche.
Tale tipologia di gestione prevede pertanto un‘operativita
g1 mercati non a fini di trading bensi orientata alla gestione
. di medio/lunge periotlo con Fobiettivo di copertura dell’e-
sposiziong individuata,

" ACEA ha finara scelto di ottimizzare il rischio di oscillazione
dei tassi di interesse scegliendo un range di mix di indebita-
mento tra tasso fisso e variabile.

corne noto infatti lindebitamento a tasso fisso consente ad
un operatore i essere immune al rischio cash flow in quan-
to stabilizza ghi oneri finanziari & conto economico mentre
& molto esposto af fair value rigk in termini di variazioni del
valore di mercato dello stock di debito.

Uasnalisi della posizione debitoria consolidata evidenzia,
come il rischio cui risuita essere esposta ACEA & per 1a mag

gior parte rappresentato da un rischio di fair value essendo
composta al 31 dicembrg 2015 par circa il 79,6% da debito
a tagso fisso considerando gli strumenti di coperiura guindi
in misura minore al rischio di variabilita dei cash flow futurl.
ACEA uniforma le proprie declsioni relative alla gestione del
Hischio tasso di interesse che sostanzialmente mirano sia alta
gestione sta al comdrolio di tale rischio ed alla ottimizzazione del
costo dei debito, aglt interessi degli Stakeholders e defla natu-
ra dellattivith del Gruppo e avende a riferimento il rispetto det
principio di prudenza & fa coerenza con le Dest practice dimer
cato, Gli abiettivi principali di tali linee guida sono i seguentt:

» individuare, tempo per tempo, la combinazione ottima-
Iz tra tasso fisso @ tasso variabiie,

*  perseguire una potenziale ottimizzazione del costo del
debito nell’ambito dei limiti di rischio assegnati dagli
organi competenti & coerentemente con le specificita
el business di riferimentn,

*  gostire le operazioni in derivadl 2 fini esclusivamente
di copertura, qualora ACEA decida di utilizzarli, nel ri-
spetto delle decisioni del Consiglio di Amministrazione
e, quindi, delle strategie approvate & tenuto conto {ex
ante) degti impatti economici @ patrimoniali di tali ope-
razioni privilegiando quegli strumenti che consentano
I'hedge accounting (tipicamente cash flow hedge e, a
determinate condizioni di mercato, fair value hedge).

Siricorda che ACEA ha:

» swappato a tasso fisse 11 finanziamento sottoscritto
Il 27 dicembre 2007 di € 100 milioni, Lo swap, di tipo
IRS plain vanilla, & stato stipulato it 24 aprile 2008 con
decorrenza 31 marzo 2008 data del tiraggio cel sotto-
stante) e scacle il 21 dicembre 2027,

» perfezionato un‘operazione di cross currency per tra-
sformare in euro - tramite uno swap tipo DCS plain
vanilla - ta valuta det Private Placement (yen) ed il tas-
50 yen applicato in un tasso fisso in euro tramite uno
swap di tipo IRS plain vanilla,

*  swappato a tasso varlabile, € 300 mifioni su € 600 mi-
lioni del prestito obbligazionario & tasso fisso collocato
sul mercato a settembre 2013, della durata di 5 anni.

Tutti gli strumenti derivati contratti da ACEA sopra glencati
sono di tipo non speculativo ed il fair value deghi siessi &
rispettivamente
* pegativo per € 7,0 milioni (negativo parg@amilioni al
31 dicembre 2014), S S DAl
onj

»  negativo per € 33,0 miliont (negatiy {
al 21 dicembre 2014} e v
»  positivo per 0,9 milioni (positivo; per
2014), Pt
| Fair value dellindebitamento a medige.#
colato sulla base delle curve dei tas g

€ migliaia Costo FV RISK LESS Delta FV RISK ADJUSTED

ammortizzato
Finanziament
Bancari: (A) {B) {A) - (8 {c} {A) - (C)
Ohhligazioni 1.904.022 2.113.920 {209.8%8) 2.072.3869 (168.348}
a tasso fisso 313 324 (1) 324 {11
a tasso
variabile 462,432 474,199 {11.667) 473.301 (10.76%)
a tasso
vafiahile versa
fisan 56,988 £2.390 {5.401) 61,489 {4.500)
Totale 2.423.855 2.650.833 (224.978) 2.607.483 \ {183.628)

Lz
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Tale analisi & stata effettuata inoltre con la curvs dei
tassi wriskadjusteds, cioé di una curva rettificata per il
livello di rischio ed if settare di attivita di ACEA. Infat-
th @ stata utilizzata ia curva popolata con obbiigazioni
& tasso fisso denominate in EUR, emesse da societd
nazionali del settore dei servizi pubblici e aventi un ra-
ting composito di livello compreso tra BBB+ & BRR.. Le
passivitd finanziarie a medio lungo tarmine sono state
oggetto di un'analisi di sensitivita sutia hase dalla me-
todologia dello Stress Testing avvero applicando ung

Spread costante applicato

spread aila curva del tassi di interesse Riskless costante
per tutti i nodi della stessa.

In questo modo & possibile valutare gli impatti sul Fair Value
e sull'evoluzione dei Cash Flows fUtUr, con riferimente sia
ai singoli strumerti costituenti it portafoglio in analisi cha g
portafoglio complessiva.

La tabella riparta fe variazioni complessive in termini di fair

value del portafoglio debiti considerando shift paralleli (po-
sitivi 2 negativ) conpresi ra - 1,5% & + 1,5%,

varlazioni di Present Value (€ milionl)

-1, 50% {172,5) .

-1,00% (112,8)
0,50% (55.,3) ;

0,25% (27,4 N

b,oo% 0,0

0,25% M .;es,a

0,50% 53,2

1,00% 104,4

1,50% 153,6

Per quanto riguarda la tipologia di coperture debe uiali
vieng determinato il fair value e con riferimento atte ge-
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rarchie richieste dallo IASE sl informa che, trattandosi di
strumenti composti, i livelto & di tipo 2.
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montano a € 1.108.114 mila e si riducono di € 138.551
a rispetto al 31 dicembre 2014 (erano € 1,243,667 mila),

ido romprende:
ALLI E FIDEIUSSION! RILASCIATE E RICEVUTE

santano up saldo netto positivo pari ad € 164.895 mila
endo gli avalli e fideiussloni rilasciala part ad € 215.864
e mente quelle cevute ammontanc ad €5C.969 mila.
egistrano una variazione in diminuzione di € 126.911 mila
spetto alla fine dell'esercizio prececente.

Sl riduzione & principalmente attribuibile aflo svincolo
alle fidejussioni emesse da B.B.V.A, in favore dell’Agenzia
glle Entrate e per impartl complessivi pari a € 46.817 mila,
lo svincoio della fidejussione emessa in favore del Comil-
e di Napoli per € 3,377 mita ed all'estinzione di fidejussioni
messe da MRS, & favore di Terna per £ 42,701 mila.

ETTERE [ PATRONAGE RILASCIATE E RICEVUTE
saldo & positivo per € 691,580 mita gssendo composta

a lettere di patronage rilasciate per € 691.782 mila e
ttere di patronage ricevute per € 203 mila.

RN

Mel carsa delesercizio hanno sublto una riduzione com-
plessiva di € 11.639 mila,

Le principali variazioni hanrno riguardato:

* |a riduzione della controgaranzia a favore di Cassa
Daposith e Prestili per il finanziamento concesso ad
ACEA Distribuziona par € 8.457 mila, che passa guindi
da € 377.736 mila del 2014 & € 36%9.279 mila,

e {'gstinzione di garanzie emesse nell’interesse di Acea
Energia negh esercizi precedenti per € 56.049 mila,

¢ Pemissione df garenzie a favore di Terna, EDF Trading,
GDFE, Eni Trading & Shipping, kalgas e AMS voghera per
cornplassivi € 48,514 mita,

*  emisslone di garanzie Societarie a favore dell'ex S0cCio
cli Agquaser per € 4,047 miia.

BENI DI TERZI IN CONCESSIONE
Sono pari a € 86.077 mila e non hanng subito modifiche

rispetto al 31 dicembra 2074 & si riferiscona ai beni relativi
aita Nlurminazione Pubblica.
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€ mighiala

LLEGATO N. 1
51ZIONE FINANZIARIA NETTA AL 31.12.15

31.12.15

Parti correlate

M2

Parti correlate

vatlazione

it
Aftivita
finanziarie NN

225

225

0

finanziatie
fan correntl

£5.038

85,038

1.92841%

1.228.415

{1.843.377)

infragruppo
o
pehiti &
passivita
finanziarie non
" porient

(2.361.064)

{2.677.108)

316,045

Altivita
{Passivita)
finanziarie da
valulazione
strumeanti
derivati

(39.037)

(53.732)

14.69%

posizione
finanzlaria &
mediodungo
termine

(2.314.837)

85.038

(802201}

1.928.415

{1.512.637)

"Esponlh'ilita
Houide & titol

773512

078.440

(204,929}

Attivité
{Passivitd)
finanziarie
correnti

{19.892}

{1.770)

(12.57%

(7.322)

Attivith
{Passivitd)
finanziarie
correntt
infragruppe

1.141.048

1.141.048

1610.283)

(610.283)

1.751.331

posizione
finanziarla a
breve termine

1.894.663

1.139.278

355.587

{610,2B3)

1.539.080

Totale
Poslzione
finanziavia
netta

(420.170)

1.224.316

(446.613)

1.318.132

26,443

TSR R
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ALLEGATON. 2
MOVIMENTAZIONE PARTECIPAZIONI

Al 31.12.15
VARIAZIONI BEL PERIODO
€ migitata 319214 Aguisiziont Allenaziom Riclass. incrementi/  Svalutationi/ 3295
Decrement Perdite -:

controllate

AlER

Distritiuzione S.pA. 324.295 324,355 0 4 [ ol

ACEa ATOZ S.pA. 385442 0 0 ] 0 [H

ACEARCEN S.0.A. 120 4] 0 ] 0 0

Consorclo

Agua Azul 5219 0 o] [ (107) 4]

Acea Elabort 54, 4.024 0 o] 0 0 9]

Ecomed 5.1l o] o] 0 0 56 Q

ACeH ENEIEia S.0.A 277.044 i} 0 0 Q 0

AcEH ATOS 5 A, 13.934 0 [v] 4] 0 4]

Aguazil Bogoth SA 705 ] 0 0 (115 Q

Consorein Acea

Tragesco 43 0 0 0 0 0

Acea

DOMenicang SA 550 0 o] o) 47 0

Atgiue Blu Arng

Bass0 3.N.A. 14.500 163 0 0 0 o]

Qrnbrone 5.0.A. 19.383 ] ] o] 0 0

ARSE B.Jp.A. 354.295 o] 0 a (354.295) 0

Acque Bly

Figrgntine 5.4, 43.911 0 0 0 . 0 G

ARIA 5.l 22,136 o ] 0 a 0

Ustibra Acque S.p.A. 6841 0 ] 4 0 2

Aguaser s.rl. 2,945 0 0 0 (1.5497) i

Crea Gestioni S1.l. &.27 0 0 0 v 0

Acea Goli

Servizi 5.c.arl. 1,659 0 jal Q 0 o]

solemimne 5.633 i} 0 0 0 0

Parco della Mistica 4] 0 0 n 4] 0

Sarnese

Vestvtang S.rl, 163 i 0 0 0 0

Aced illuminazione

Pubblica SRA- 977 19797 0 0 0 a

n2egnerie ' }

Toscans s1l . 5h 0 0 0 ¢ \

Blgasud © 2 2,521 o 0 0 0 9,821
Acea : ‘ : .
Froduzione 5.0.4. 0 A3 ] i a 0 A3a1
AceaReroy

Management 5.l : o} 6 n 0 0 , 0 )
Med Sarvie] Acipa ;
514 in Liguidazione 0 0 i) 8] 4] 4] i1
a5 AL S,

By Ligigszions 0 { 1 0 0 4] D
Hydreco scarl

I Ly, 0 4] 0 [ o] o] G
Totale Controllate  1.7116.037 397.624 n & (358,961} [ 1,754 7032




VAHRIAZION! DEL PERIODO

31.12.14  Accuisizien Alienazionl  Riglass.  Incrementd/ svalutazioni/ 31218
patrementl rerdite
1.9432 0 0 0 115 0 2.058
314 0 ) 0 0 0 . 318
0 0 o 0 {1 G 0
41.505 0 0 0 0 0 11.505
Hliminazione Ce
dein . 306 o 0 0 o 0 308
42 0 0 0 0 42
n 0 0 0 12 0
14.114 0 0 o 128 (42) 14,200
VARIAZIONI DEL PERIODO
314214 Acquisizionl Alienaziont Riclass. Incrementi/  Svalutazionl/
pecrementi Perdite
crialogics
dustriale
2,395 0 (A5}
1] 0 0 0 85 {85)
7.395 o ] 0 85 (130}




ALLEGATON, 3

OPERAZIONI SIGNIFICATIVE NON RICORRENT)
Al SENSI DELLA DELIBERA CONSOB N. 15519
DEL 27 LUGLIO 2006

Siinforma che non sono state poste in essere nel periodo
operazioni significative non ricorrenti,

144

ALLEGATO N, 4

POSIZIONT O TRANSAZIONI DERIVANTI
DA OPERAZIONI INUSUALI E/O ATIPICHE

Al sensi della Comunlcazione Consol del 28 tuglio 2006, si
precisa che nel corso ded 2015 ACEA S.p.A. non ha posto i
essere operazdoni atipiche e/o inusuali, cosl come definita
dalla Comunicazione stessa.
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ALLEGATO N. 5

{NFORMATIVA DI SETTORE (IFRS 8)

Totale Attivitd

¢ migliala Numinazione Corporate  TOTALE ATTIVITA i DISCONTINUING TOTALE
Pubblica FUNZIONAMENTO OPERATIONS

|ﬁv&5ﬂl'ﬂﬂﬂt| 0 11.769 11.76% 0 11.76%
Attivita Ui settore

"anohilizzazinni
mMatertali 0 154.095 154.095 D 154.095
Fanelilizzazioni
[mnmteriali 0 1341 13411 ¢ 13.411
mnmobilizzazioni
Finanziarie ] 1.771.252 1771452 0 1771252
Allre Atlivita
conmimerciali Non
Correnti _ 33115
Altre Attivita
Finararie Non
Correnti &65.759 56.154 121.913 121.913
pMaterie Prime 270 0 270 1] 270
Credifi i natura
Commerciale 5240 23,106 28.345 4] 28.345
Crediti Carmmerciali
y/controltante 5.245 624 5.869 0 5.869
Crediti V/Controliate
/ Coilegate o o0. 118 20,116 Q 20.116
Altre Atlivita
Commerciati
Corrants 858 70.6%6 71.6504 79.504
Altre Altivits ‘
Finanzlarle Carrenti 75,930 1.126.574 3 .201 504 0 1.201.504
Depositi hanear 773.512

4.264.956
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ALLEGATON. §

INFORMATIVA DI SETTORE (IFRS 8)

€ migliaia lHuminazione Corporate TOTALE ATTIVITA IN DISCONTINUING TOTALE
Pubbilica FUNZIONAMENTO OPERATIONS
Passivita di T
) Settore
Deqiti Commercial 87% &, 768 65.647 0 65.647
Dehiti v/ | ) ' T
Controliante 0 20516 20.5%6 0 20,514
Debiti Commergiali
V/Conmtrallate/
_Cc;llcgate 64,995 25044 20.039 0 20.039
Altre Passivita
Commerciali
) Correnti 74,504
Altre Passivity
Finanziasie Correnti Fi570
Plani a heneficl
definit 0 20847 29.847 ~29.847
Al Fondi 0 A2 736 42786 0

42,786

Fondo imposte
differite

6.655

Altre Passivita
commerciai Non
Correnki

Altre Passivita
Flnanziarie Non
correnti

Patrimonio Metto

1.457.291

Totale Pazsivita

4,264,956
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ALLEGATO N. 5
INEORMATIVA DI SETTORE (IFRS 8)

€ migliala fiuminazione Corporate TOTALE ATTIVITAIN  DISCONTINUING TOTALE 1
Pubblica FUNZIONAMENTO OPERATIONS i
Rricavi v/Terzl 66,743 11.337 78.080 0 78.080
“vendite
intersettoriali 0 102.011 102,011 ] 102.011
costo del Lavora 0 (50.283) (50.283) 0 (50.283)
Costi Estern {70.36%) (6:2.903) (133.268) 0 (133.268) :E ;
‘E:argine Operativo
Lordo (3.622) 162 (2.45%) v {3.459) :
" Ammartamenti e
svalulazione Crediti 0 {2.311) (2.811) ] (%.817) ‘
Lvafutazioni/ o
Ripristino di vatore
di Imrmohilizzazioni 0 0 0 . v 0 |
Risultalg Dperativo (3.622) (9.649) (13.270) 0 (13.270) " ;
{oneri)/Proventi |
Finanziari 15.893
{Oneriy/Proventi da Re
partecipazioni | 146,966 i
Risttato netto
Attivita Discantinue o
Risuitato ante
Imposte : | | 148.890
Impaste (3.284)
Risultato Nette 145.606
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Relazione del Collegio Sindacale

all'Assemblea degli Azionisti
(al sensi dell'art. 153 del D.Lgs.58/1998 e dell'art. 2429, comma 2, del codice civile)

Signori Azionisti,

il Collegio Sindacale di Acea 5.p.A. (in seguito anche “Acea” o “Societa™), at sensi dell’art. 153
del D.lgs. n. 58/1998 (in seguito anche “TUF") e dell'art. 2429, comma 2, del codice civile, &
chiamato a riferire all'Assemblea degli Azionisti convocata per l'approvazione del bilancio
sullattivita di vigilanza svolta nell'esercizio e sulle omissioni e sui fatti censurabili
eventualmente rilevati, 1l Collegio Sindacale & chiamato, altresi, ad avanzare eventuali
proposte in ordine al bilancle e alla sua approvazione e alle materie di sua competenza.

Nel corso dell'esercizio il Collegio Sindacale ha svolto | propri compiti di vigilanza nei termini
previsti dalla vigente normativa, tenuto conto def principi di comportamento raceornandati
dal Consiglic Nazionale dei Dottori Commercialisti e depli Esperti Contabili, nonché delle
disposizioni Consob in materia di controlli societar e di attivita dal Collegio Sindacale.

* 3k k

Il bilancia di Acea @ stato redatto in base ai principi contabili internazionali JAS/IFRS emessi
dall'international Accounting Standards Board (IASB} e omologati dallUnione Europes,
nonché conformemente ai provvedimenti emanat! in attuazione dell'art. 9 del D.Lgs, o
3B/2005. .
A decorrere dal 1° gennaio 2015 sono entrati in vigore | sepuenti documenti, giz 4
precedentemente emessi dallo IASB e omologati dallUniene Europea, che recano modifiche ai
principi contabili internazionali: “IFRIC 21 - Tributi" e "Miglioramenti agli International
Financial Reporting Standards {clclo 2011-2013)". I precisa che tale ultimo documento ha
modificato | seguenti principi contabill: (i) 1FRS 1 - Prima adozione degli International
Financial Reporting Standards; (i) IFRS 3 - Aggregazioni aziendali; (iif) IFRS 8 - Settort
operativi; (iv} IFRS 13 - Valutazione del fair vatue: (v) |AS 40 - Investimenti immaobiliari,
.Nella Relazione degli Amministratori sulla Gestione sono riepilogati i principali rischi e
. incertezze e si di conto dell'evoluzione prevedibile della gestione. I} bilancio della Societa &
costituito datle state patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto deghl utill e delle
.".-perdite complessivi, dal prospetto delle variazioni del patritnonio netto, dal rendiconto
--finanziario e dalte note esplicative. Il hilancio & corredato dalla Relazione degli Amministratori
- sulla Gestione, Sono state anche predisposte, ai sensi dell’art. 123-#is del TUF, la Relazione sul
Governa Societario e gli Assetti Proprietari ¢, ai sensi dell'art. 123-ter del TUF, 1a Relazione
sulla Remunerazione.
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Nomina del Collegio Sindacale

I Collegio Sindacale in carica alla data della presente relazione & stato nominato
dall'Assemblea degli Azionisti del 15 aprile 2013 ed & composto da Enrico Laghi (Presidente),
Corrado Gatti (componente effettivo) e Laura Raselli (componente effettivo).

Sone sindacl supplenti Franco Biancani e Antonia Coppola.

Operazioni di particolare rilevanza

Le operazioni di maggiore rilevanza sono riportate nella Relazione degli Amministratori sulla

Gestione, [n particolare, osserviamo che:

- il 23 aprile 2015 I'Assemblea degli Azionisti di Acea ha deliberato la destinazione
dell'utile civilistico 2014 di Acea nonché la distribuzione di un dividendo complessivo di
Euro 95.834.205,00, pari a Euro 0,4500 per azione;

- il 23 aprile 2015 I'Assemblea degli Azionisti di Acea ha approvato I'ampliamento del
Consiglio di Amministrazione da 7 a 9 componenti e ha nominato Consiglieri
Massimiliano Capece Minutolo del Sasso e Roberta Neri, i quali resteranno in carica fino
alla scadenza dell'attuale Consiglio, ossia fino all’approvazione de! bilancio dell'esercizio
2016, 1 Consiglieri Roberta Neri e Massimiliano Capece Minutolo del Sasso hanno
dichiarato il possesso dei requisitl di indipendenza previstl dalla legge, dallo statuto ¢ dal
codice di autodisciplina delle societd quotate;

- 11 9 giugno 2015 il Consiglio di Amministrazione di Acea ha approvate il Plano Industriale
del Gruppo relativo al periodo 2015-201%;

— il 24 giugno 2015 Moody's ha comunicato di aver canfermato il rating di Acea pari a
“Baaz2” e l'autlook "Stabile”;

— 1l 26 giugno 2015 Fitch Ratings ha comunicata di aver conferrnato il rating di Acea paria
"BaazZ" e Vautlook "Stabile”;

. il 17 settembre 2015 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato in ordine alla
riorganizzazione societaria che, una volta completata, consentira di migliorare !'efficienza
della Societd ¢ del Gruppo attraverso Yupificazione dei processi, la semplificazione delle
strutture societarie e la conseguente integrazione aziendale, che rendaranne possibile il
conseguimento di sinergie, economie di scala e riduzione dei costi, nonché una migliore
segregazione dei costi operativi e del capitale, E un’operazione che non vede coinvolte
terze parti in quanto si tratta di una riorganizzazione gsclusivamente Interna ai Gruppo;

— il 17 settembre 2015 Erance Balsamo, Responsabile della Funzione Amministrazione,
Finanza e Controllo e Dirigente prepasto alla redazione dei documenti contabili societari,
ha comunicato le proprie dimissioni da Acea, a far data dal 1° ottobre 2015,
Conseguentemente e contestualmente a tali dimissioni, il Consiglio di Amministrazione,
nelle more della nomina del nuovo Chigf Financial Officer, ha nominato, a far data dal 1°
ottobre 2015, Dirigente preposto alla redazione del document! contabili societart folandaz——._
Papalini; /,;:.'{ffizm" ;

— il 4 dicembre 2015 Standard & Poor’s ha comunicato di aver confermato il ratr‘n,g’@{g{(cg L
pari a “BBEB-" sul debito a lungo termine e ad “A-3" sul debito a breve termine, con‘gutiogi,~
“Stabile”; L : N

_ 1l 15 dicembre 2015, con decorrenza 1% gennaio 2016, il Consiglio di Amminist aziaty K
nominate Demetrio Mauro Chief Financial Officer della Societd nonché Dirigente reposts:
alla redazione dei documenti contabili societari df Acea; D

- P11 marzo 2016 U Consiglio di Amministraziene di Acea ha approvato il Plano Indﬁ;t—ria}:g;:ﬁ =

v o

per il periodo 2014-2020. i

e
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Nei prossimi mesi il Gruppo Acea continuerd ad impegnarsi nell’'opera, gis avviata nel 2014, di
razionalizzazione ed efficientamentn dei processi operativi di tutte le aree di business e di
quelli corporate, Tali obiettivi verranno perseguiti anche attraverso un significative sviluppo
dei sistemi informativi, gid avviato, che consentird, entro il 2016, di gestire reti e fornire
servizi in modo innovativo. Lo sviluppo tecnologico e il cambiamentp delle abitudini e
aspettative dei clienti hanno posto il Gruppe Acea di fronte alla necessitd di un profondo
cambiamento, non $olo teenologico, ma anche organizzativo e culturale, che ha preso il noma
di “Progetto Acea 2.0",

La digitalizzazione dei processi, realizzata a partire dal 28 settembre 2015 con Acea Ato 2
S.p.A., ha avviato una radicale trasformazione nella conduzione del business, con una forte
attenzione alle persone, riqualificate e coinvoite pienamente nel processo di cambiamento.
Nomn risultano ulteriori fatti di rilievo intervenuti successivamente alla chiusura dellesercizio.

Operazioni atipiche o inusuali
Non ¢i risultano operazioni atipiche o inusuali,

Operazigni infragruppe o con parti correlate

Al sensi dell'art. 2391-his del codice civile e della delibera Consob n. 17221 del 12 marzo 2010
recante "Regolamento operazioni con parti correlate”, successivamente modiflcata con
delibera Consob n. 17389 del 23 giugno 2010, in data 11 novembre 2010 il Consiglio di
Amministrazione di Acea, previo parere favaorevole del Comitato all'uopo costituito composto
di soli Amministratori indipendenti (a cid incaricato ai sensi dell'art. 4, comma 3, del citato
Regolamento con appesita deliberazione del Consigllo di Amministrazione), si & dotata della
“Procedura per e operazioni con parti correlate”.

Successivamente, in data 18 dicembre 2013 il Consiglio di Amministrazione di Acea, previo
parere Favorevole del Comitato per le Operavioni con Parti Correlate composto di soli
Amministratori indipendenti, ha approvato all'unanimitd la nuova "Procedura per le
operazioni ¢on parti correlate” (in seguito anche “Procedura”). L'adoziene della suddetta
nuova Procedura annulla e sostituisce, a decorrere dal 1* gennaio 2014, la Procedura in
materia di Operazioni con Parti Correlate approvata dal Consiglio di Anuninistrazione con
deliberazione n. 61 dell'l1 novembre 2010,

Al sensi dell'art. 4 del citato Regolamento, segnaliamo che la Procedura adottata dalla Societd
(i) & coerente con i principl contenuti nel Regolamento stesso e (ji) & pubblicata sul sito
internet della Societd (www.aceaspa.it).

Net corso deil’esercizio 2015, sulla base delle informazioni ricevute, risultano poste in essere
una serie di operazioni con parti correlate sia infragruppe sia con terzi. Le operaziont con
parti correlate sono state esepuite, per fuanto o consta, anche a seguito delle attivitd di

-vigilanza effettuate, in sostanziale aderenza alla Procedura e al Regolamento adottati da Acea.

Le - operazioni infragruppo da noi esaminate risultano di natura ordinaria, tn quanto
essenzialmente costituite da prestazioni commerciali e da prestazioni reciproche di servizi
amministrativi, finanziarl e organizzativi 1 summenziongti rapporti sono stat! regolati
applicando normali condizioni determinate con parametr]l stondard, che rispecchiano
Peffettiva fruizione dei gervizi e sono state svolte nellinteresse della Societd. Le operazioni
con parti correfate non infragruppo da noi esaminate risultano, anch’esse, di natura ordinaria
fin quanto rientrantl nell'ordinario esercizio dell'attivitd operativa ovvero dellattivita
finanziaria ad essa connessa) e concluse & condizioni equivalenti a quelle di mercato o
standard. Le operazioni con parti correlate sono indicate neile note di commento al bilancie
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della Societa e al bilancio consolidato, nelle quali sono riportati anche I conseguenti effettt
economici.

Il Colleglo Sindacale segnala di essersi riunito nelle date del 16, 17, 20 ¢ 21 aprile 2015,
nonché del 27 ¢ 28 settembre 2015 in qualith di "presidio equivalente” ai sensi del paragrafo
15 della Comunicazione Consob n. DEM/10078683 del 24 settembre 2010 per esaminare
un'operazione con parte correlata (c.d. “Progetto LED" e rilasciare [ relative parere.

A nostro parere tutte le anzidette operazion risultano effettuate nell’interesse della Socletd e
torrispondona a prezzi e valori congrui,

Procedura di Impairment Test

Segnaliamo che it Consiglio di Amministrazione di Acea, coerenternente con le indicazioni del
documento congiunte di Banca d'ltalia/Consob/ISVAP del 3 marzo 2010, ha approvato
procedura e risuitati dell'impairment test in vig autonoma e antivipata rispetto al momento
dell'approvazione del progetto di bilancio, accertandone la rispondenza alle prescrizioni del
principio contabile internazionale 1AS 36,

Nelle note esplicative al bilancio sono riportate informazioni ed esiti dei processi valutativi
condotti,

Attivitd di Vigilanza ai sensi del Testo Unico defla Revisione Legale dei Conti

Ai sensi del Testo Unico della Revisione Legale dei Conti (D.Lgs. n. 39/2010) il Collegio
Sindacale (identificato dal Testo Unico quale "Comitato per il Controllo Interno e per la
Revisione Legale™) & chiamato a vigilare su:

(0 processt di informativa finanziaria;

(i) efficacia dei sistemi di controtlo interno, di revisione interna e di gestione del rischio;
(iii)  revisione legale dei conti annuali e dei conti consolidati;

fiv) indipendenza della societd di revisione, in particolare per quanto concerne Ia
prestaziene di servizi non di revislone.

Il Collegio Sindacale ha interagito con il Comitato Controllo e Rischi costituito in seno al
Consiglio di Amministrazione allo scopo di coordinare le rispettive competenze ed evitare
sovrapposizioni di attivita,

A tal proposito, & stata introdotta in Acea [a prassi della partecipazione deil'intero Collegio
Sindacale alle attivita del Comitato Controllo e Rischi quando vertenti su temi di specifico
rilievo ai fini del D.Lgs. n. 39/2010, rendendo fluidi i rapporti e agevolando il coordinamento e
lo scambio informativo tra i dug organi.,

quando esse vertono sulle specifiche materie inerenti: (i) il processo di informpgfiuiti. 2
finanziarta; (ii) I'efficacia dei sistemi di controllo interno, di revisione interna e di gnsyi&ngﬂe
rischio; (i) la revisione legale dei conti annuali e dei conti consolidatf; (iv) I'indipendend
della societ di revisione. T

ok

Con specifico riferimento alle attivita previste dal Testo Unico sulla REViSiDnei)gEg_}e
segnalianio quanto segue, g

In particolare, I'intero Collegio Sindacale partecipa alle attivita del Comitato Controllo ¢ Rischi—r—.
T




,Respansablle della Funzione Audit emerge che le singole componenti del sistema di controllo

Attivita di vigilanza sul processo di informativa finanziaria
H Collegio Sindacale ha verificato I'esistenza di norme e procedure a presidio del proces
formazione e diffusione delle informazioni finanziarle. A tale proposito 1a Relazions 535
Governo Societario e gli Assetti Proprietar] definisce le linee guida di riferlmentg
listituzione e la gestione del sistema di procedure amministrative e contabili per Aces @
societh consolidate, regolando le relative fasi e responsabilita,

[l Colleglo Sindacale ha esaminato, con l'assistenza del Dirigente preposto alla redazione
documenti contabili societari, le procedure relative all'attivitd di formazione del bilancip de
Societd e del bilanclo consalidato, oltre che degli altri documenti contabili periodici. 1| Colle
Sindacale ha, inoltre, avuto evidenza del processo che consente al Dirigente preposto ali
redazione dei document! contabili e societari e al’ Amministratore a cio delegato di rilascia
le attestazioni previste dall’art. 154-bis del TUF.

It Collegie Sindacale & stato informato che le procedure amministrative/contabili pe
formazione del bilancio e di ogni altra comunicazione finanziaria sono predisposte sotts
responsabilita de! Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e socletari,
congiuntamente al’Amministratore Delepato, ne attesta l'adeguatezza ed effe
applicazione in occasione del bitancio di esercizio e consolidate e della relazione finanzia
semestrale.

La Funzione Audit svolge interventi, sulla base di un piano approvato dal Consigli
Amministrazione, voltl a verificare Vadeguatezza del disegno & I'operativitd dei controll
sactetd e processi.

[l Collegio Sindacale esprime, pertanto, una valutazione di adeguatezza del process
formazione dellinformativa finanziaria e ritiene non sussistano rilievi da sottopor
all'Assemblea.

Audvitd di vigilanza sull'efficacts. dei slstemi di controllo interpo. di revisione interna
gestiong del rischio e revisione legate dei cont annualie dei conti consolidati

11 Collegio Sindacale, anche congiuntamente con il Comitato Controllo e Rischi, ha incont
periodicamente 1} Responsabile della Funzione Audit, venendo informate in relazion
risultati degli interventi di audit finalizzati a verificare I'adeguatezza e l'operativitd
sistema di contrello interno, I rispetto della legge, delle procedure e dei processi azien
nonché sull'attivitd di implementazione del relativi piani di miglioramento. Ha, altr
ricevuto il Piano di Audit per 'esercizio 2015, approvate dal Consiglio di Amministrazione.
data 11 marzo 2015, ed & stato periodicamente aggiornate sullo stato di avanzamento
Piano e sulle azioni correttive eventualmente individuate. Ha inoltre ricevuto, in data 7 mar
2016, la Relazione del Responsabile della Funzione Audit per anno 2015, relativa .alla
valutazione del sistema di controllo interno. Nella suddetta Relazione viene dato atto del
attivita intraprese dalla Societd volte all'adeguamento della struttura interna, dei proces
amministrativi e dei sistemi informativi alle esigenze di business. Dalla valutazione . d

interno attestano l'esistenza e il funzionamento degli elementi fondamentali per perseguire g
obiettivi di conformita, efficacia ed efficienza delle attivita e attendibilita delle informazieni e
evidenziane la sostanziale idoneita e operativita del camplessivo sistema di controlle interno
e di gestione dei rischi.

Inoltre, con periodicitd semestrale, ha ricevuto dal Comitato Controflo e Rischi Ja relazlone
sulle attivitd svolte. _
Ancora, il Colleglo Sindacale, in qualith di Organismo di Vigitanza della Societd ai sensl del
D.Lgs. m 231720070 (in seguito anche "OdV"), da atto che il Modetlo i Organizzaziong, .
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Gestione e Controllo {in seguito anche “Modello”) approvato dal Consiglio di Amministrazione
in data 18 dicembre 7013 e adeguato, da ultimo, con deliberz del Consiglio di
Amrministrazione del 19 febbraio 2016, & aggiornato aj cambiamenti intervenuti nella
struttura organizzativa della Socleta e alle novita legislative che hanno ampliato I'ambito dei
reati rilevanti ai sensi del suddetto Decreto fino alla sua approvazione.

In proposito, si rappresenta che YOdV ha indirizzato e monitorata le attivitd progettuali
funzionali all’aggiornamento del Modello nel corso del 2015, con particolare riguardo alle
attivita svolte in merito dalla Funzione Audit, e, in data 15 dicembre 2015, ha espresso parere
favorevole all'approvazione del nuove Modella,

Infine, il Collegio Sindacale ha incontrato perfodicamente ia societh di revisione Reconta Ernst
& Younp S.p.A. (in segutte anche “Ernst & Young") e dagli incontri avuti non sono emerst fatti
di rilieve meritevoli di segnalazione concernentl l'attivity di revislone né carenze
determinanti sullintegrita del sistema di controllo interno per clo che concerne in particolare
il processo di informativa finanziaria, anche ai sensl di quanto previsto dall'art. 19, comma 3
del D.Lgs. 39/2010.

1l Coflegio Sindacale esprime, pertanto, una valutazione di sostanziale adeguatezza del sistema
di controllo interno nel suo complesso ed evidenzia che non sussistono rilievi significativi da
sottoporre all' Assemblea.

Indipendenza della societd dl revisione, in particglare per quanto Concerne la prestazione ¢i
servizi non di revisione

Con riguardo alla conferma annuale dell'indipendenza ai sensi dell'art. 17, comma 9, lett. a)
del D.Lgs. 39/2010, il Collegio Sindacale rappresenta di aver ricevuto dalla societa di revisione
detta conferma con la trasmissione della relativa lettera in data 6 aprile 2016.

1l Collegio Sindacale ha vigilato sullindipendenza della sacieta di revisione g, [n particolare, ha
ricevuto periodica evidenza degli incarichi diversi dai servizi di revisione da attribuire (o
attribuiti in forza di specifiche dispesizioni regolamentari) al revisore legale.

Come si evince dal bilancio consolidato del Gruppo Acea, nel corso dell'esercizio 2015 Ernst &
Young ha svelto a favore del Gruppe le attivita di seguito riassunte:

s pbo et s Mtres |t |

Acea $.p.A. 2015 377813 156279 249.500 783592
Gruppo Acea 2015 1.197.419 290.15 0 1.487.434
Totale Aces SpA e Gruppo 1575232 146,294 249,500 2.271.026 |

1l Collegio Sindacale considera che | summenzionati corrispettivi sono adeguath o
dimensione, alla complessita e alle caratteristiche dei lavori effettuat] e ritiene altreﬁfﬁ]ii-ﬁfp}
incarichi (e i relativi compensi} diversi dai servizi di revisione non siano tall d‘é_-JH" id N
sull'indipendenza del revisore legale. A

Struttura organizzativa
Il CoHegio Sindacale ha valutato la struttura organizzativa della Societd Ses|

adeguata alle necessitd della stessa e idonea a garantire il rispetto dei peipeipi-dite
amministrazione, k
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Si segnala che, in seguito al cambiamento dei processi operativi e dei sistemi informativi
conseguente al Progetto Acea 2.0, ¢i & dato avvio a un processo di risssetto societario e
organizzativo, € si prospetiano ulteriori opportunitd in tale ambiti, che potrebbero rinforzare
e migliorare ulteriormente le performance complessive del Gruppo. [n tale contesto, con
deiibera del Consiglio di Amministrazione del 15 dicembre 2015, & stata costituita la funzione
Performance Management Gffice.

Ulteriori attivita del Collegio $indacale e informativa richiesta dalla Consob
Nell'esercizio delie proprie Funzioni, il Collegio Sindacale, come prescritio dall’art. 2403 del
codice civile e dalf’art. 149 del TUE, ha vigilato:

- sull'osservanza della legge e dello statuto;

- sul rispetto dei principi di corretta amrministrazione;

- sull'adeguatezza, per glf aspetti di competenza, della struttura organizzativa della Societd;
sulle modalitd di concreta attuaxione delle regole di governo societario previste da codici
di comportamento ai quali la Societd, medtante informativa al pubblico, dichiara di
attenersi. La Societd ha redatto, ai sensi dell’art, 123-h4is del TUF, I'annuaie Relazione zul
Governo Societario e gli Assetti Proprietari relativa al 2015, approvata in data 11 marzo
2016, nella quale sono fornite informazieni circa {i) le pratiche di governo societario
effettivamente applicate dalla Societd; (ii} le principali caratteristiche dei sistemi di
gestione dei rischi e di controllo interno egistenti, anche in relazione al processo di
informativa finanziaria, anche consolidata; (iiij | meccanismi di funzionamento
dell'Assemblea degli Azionlsti, i suol principali poteri, i diritti degli Azionisti e le modalita
del loro esercizle; [iv) la compesizione e il funzionamento degli organi di
amministrazione e controllo e dei loro comitati, nonché le aitre informazioni previste ;
dallart. 123-bis del TUF; §

- sull’adozione delia Politica per 14 Remunerazione degh Amministratori e dei Dirigenti con k
responsabilita strategiche, in linea con quanto previste dal codice dif autedisciplina delle
socletd quotate emanato da Borsa [tallana 5.p.A, nonché sullz susseguente Relazione 1
sulla Remunerazione gx art. 123-ter del TUE: B

- suli’adeguatezza delle disposizioni impartite atle societd controllate ai sensi dell'art. 114,
comma 2, del TUF, avendo constatato che la Societd & in grado di adempiere
tempestivamente e regolarmente agli obblighi di comunicazione previstl dalla lepge,
come dizposto dal citato art. 114, comma 2, del TUF. Cid anche tramite la raccoita di
informazioni dai responsabili delle funzioni organlzzative e incontri periodici con la
societd di vevisione, ai Ani del reciproco scambio di dati e informazioni rilevanti. Al
riguardo, non vi sono osservazionl particolari da riferire;

- sullapplicazione, nel rarso dell’'ssercizio, della Procedura per I'affidamento di Incarichi
alle societh di revisione nell'ambito del Gruppe Acea, approvata dal Consiglio di
Amministrazione di Acea in data 7 ottobre 2014, con efficacia dal 1° novembre 2014. In
questo ambito la Funzione Affart Legali e Socletari di Acea, in data 3 marzo 2016 e con
riferimento all'anno 2015, ha trasmesso 'informativa annuale al Collegio Sindacale della
Societd, ai sensi dell'art. 2.2, ultimo periodo, e dell'art. 4, paragrafi 4.3 e 4.4, della suddetta
Procedura. ‘

Il Collegio Sindacale di atto:

- che la Relazione degli Amministratori sulla Gestione per esercizio 2015 risulta conforme
alle norme vigenti e coerente con le deliberazioni deil’'organe amiministrativo ¢ con le
visultanze dei bilancio. Essa contiene, inoltre, un’adeguata informazione sull'attivith
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dell'esercizio e sulle operazioni infragruppo. La sezione contenente l'informativa sulle
operazioni con parti correlate & stata ingerits, in ottemperanta ai principi IFRS, nelie note
esplicative del bilanrio;

~  diaver verificato la razionalitd dei procedimenti valutativi applicati e 1a loro rispondenza
alle logiche del principi contabili internazionali;

— che il bilancio della Societa e il bilancie consolidate risultano redatti seconde la struttura
e gli schemi impoesti dalle norme vigenti;

= che nei Consigli di Amministrazione delle societd controllate sono presenti, con deleghe
operative, Amministratori e/o Dirigenti delia Capogruppe che garantiscono una direzione
coordinata & un adeguato flusso di notizie, supportato anche da idonee informazioni
contabili.

Segnahamn inoltre, che il Collegio Sindzcale:
ha ottenuto dagli Amministratori, con pericdicitd almeno trimestrale, informagioni
sull'attivith svolta e sulie operazioni di maggior rillevo economico, finanziario e
patrimoniale realizzate dalla Societd, nonché sulle linee guida strategiche di Gruppo. 1l
Collegio Sindacale pué ragionevelmente assicurare che le eperazioni deliberate e poste in
essere sono conformli alla legge e allo slatuto e non gono manifestamente imprudenti, o
azzardate, o in conflitio di interessi, o in contrasto con le delibere assunte dall’Assemblea,
o tali da compromettere I'integritd del patrimonio sociale;

— al sensi deil’art. 151, commi{ 1 e 2, del D.Lgs. n 58/1998 ha avuto uno scambio di
informazioni con i Collegi Sindacali delle societda controllate relativamente all’atiivita
svolta nel corso del 2015;

— havalutato, nella qualitd di Organismo di Vigilanza, i profili di interesse ai sensi del D.Lgs.
n.231/2001 e in proposito non risultano anomalie o fatti significativi censurabili;

—  ha tenuto periodiche riunloni con gli esponenti della societa di revisione al fine di poter
scambiare con essa, come preseritto dall’art, 150, comma 3, del TUF, dati e informazioni
rilevanti per l'espletamento del proprio compito. A tal proposito si fa presente che non
sono emersi dati e informazioni rilevantl che debbano essere segnalati nella presente
relazione;

= non ha ricevuto denunce ex art. 2408 del codice civile;

~ ha espresso, ai sensi dell'art. 2389, comma 3, del codice civile, il proprio parere
favorevole sulla remunerazione degli amministratari investiti di particolar] cariche;

— hareso il parere ex art, 154-bis, comma 1, del D Lgs. n. 58/1998, per la nomina di [otanda
Papalini, prima, e Demetrio Mauro, pol, quale Dirigente preposto alla redaziene dei
documenti contabili societart di Acea.

n relazione alla societd di revisione, il Colleglo Sindacale segnala che Ernst & Young:

—  ha lornito, in data 6 aprile 2016, conferma annuale dell'indipendenza al sensi deil'art. 17,
comma 9, lett. a) del D.Lgs n, 39/2010;

— ha emesso, in data 6 aprile 2016, 1a relazione contenente il giudizie sulla conformita del .
bilancio d’esercizio e del bilancio consolidate alla normativa e al principi c jg\t‘qb‘lll
applicabili, nonche il gludizio di coerenza defla Relazione sulla Gestione con il Hifanm
Detta relazione, senza rilievi, contiene richiami di informativa;

—_—

—  ha rilasclate, in data 6 aprile 2016, la relazione 1~.ulle questioni fondamentali eme:sg ,In*\ X \ i)

sede di revisione legale, dalla quale non emergono "carenze significative” nel sistema di.;
controllo interne in relazione al processo di informativa finanziaria. Il Collegie-Stndacal

sta monitorando i pianl di azlone della Societa relativi alle aree sulle qualizl ettt s
H_h'_""‘?‘l—n.—m

up miglioramento;
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—  ha verificato leffettiva predisposizione, da parte della Socletd, della Relazione sul
Governo Societatio e gli Assetti Proprietari;

- ha verificato I'adozione della Politica per la Remunerazione degli Amministratori e dei
Dirigenti con responsabilitd strategiche e la redazione della Relazione sulla
Remunerazione,

Ulterlormente, il Collegio Sindacale, quanto aghi organi e alle funzioni sociali, segnala che:

— come gia richiamato, I 23 aprile 2015 I'Assemblea degli Azionisti ha detiberato
Iampliamento del Consiglio di Amministrazione di Acea da 7 a 9 componenti e
tonseguentemente ha nominato due nugvi Consiglier! nelle persone di Roherta Nerl e
Massimiliane Capece Minutolo del Sasso;

~ il 30 aprile 2015 il Consiglio di Amministrazione ha nominato:

o nel Comitato Controllo e Rischi: Roberta Neri {Presidente), Giovanni Giani ed
Elisabetta Maggini;

o nel Comitato per le Operazioni con Parti Correlate: Diane D'Arras (Coordinatore),
Massimiliano Capece Minutolo Del Sasso ¢ Roberta Neri;

o nel Comitato per je Nomine e la Remunerazione: Elisabetta Maggini {Presidente],
Giovanni Giani, Massimiliano Capece Minutolo del Sasso e Roberta Neri, elevando il
numero dei componenti da tre a quallre;

o nel Comitato Etico: Pacla Antonia Profeta (Presidente), Giovanni Gianl, Elisabetta
Maggini, Luigi Giuliana (componente esterno} & Maurizie Zollo (componente esterno);

- come gia richiamatg, il 15 dicembre 2015 il Consiglio di Amministrazione ha nominate
nelia persona di Demetrio Maure il nuovo Dirigente preposto alla redzzione dei
documenti contabili societari di Acea;

- il Consiglio di Amministrazione nef 2015 ha tenuto n. 16 riunioni (di eui n. 5 tenute dal
precedente Consiglio di Amministrazione e n. 11 dall’attuale);

— il Comitato Controllo e Rischi nel corso dell'ssercizlo 2015 si & riunito n. 4 volte [di cui
una riunione tenuta dal precedente Comitato e n, 3 dall’attuale);

- il Comitato per e Nomine & la Retnunerazione nel corso delfl’'esercizio 2015 si & riunito n.
5 volte (di cui una riunione tenuta dal precedente Comitato e n. 4 dalfattuale);

— il Comitato Etico nel corso dell’esercizio 2015 si & riunito n. 4 volte (di cui una riunione
tenuta dal precedente Cornftato e n. 3 dall'attuale);

- il Comitato per le Operazioni con Parti Correlate nel corso dell'esercizio 2015 non si &
riunito. Le relative attivitd sono state svolte in n. 6 riuniond tenute dal Collegio Sindacale
in forma di “presidio equivalente” ai sensi del paragrafo 15 della Comunicazione Consob
n. DEM/10078683 del 24 settembre 2010,

- VOrganismo di Vigilanza nel corso dell'esercizio 2015 i & riunito n. 4 volte.

I Collegio Sindacale ha sempre assistito alle riunioni del Consiglio di Amministrazione e del

Comitato Controllo e Rischi. Ha inoltre assistito alle riunioni def Comitato per le Nomine e la

Remunerazione,

Infine, il Collegio Sindacale da atto:

 di aver verificato, secondo quanto raccomandate dal codice di autodisciplina di Borsa
‘Italiana S.p.A. il possesso da parte dei propri componenti dei medesimi requisiti di

" Indipendenza richiesti per gli amministratori dal predetto Codice; ‘

- i aver riscontrato la corretta applicazione dei criter] e delle procedure di accertamento
dei requisiti di indipendenza adottati dal Consiglio di Amministrazione per valutare
annuaimente V'indipendenza dei suoi componenti, nonché Feffettuazione da parte del
Consiglio &i Amministrazione di una valutazione basata su profill sostanziali e di
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coerenza con le decisioni assunte in tema di identificazione delle parti correlate ad Acez e
non ha osservazioni al riguardo da formulare;
~ di aver constatato che gli Amministratori, nel bilancic della Societd, descrivono |
principall rischi e incertezze cui la Societa & esposta.
Nel corso dell'attivita di vigilanza svolta e suila base delle informazioni ottenute dalla societd
di revisione, non sono state rilevate omissioni, o fatti censurabili, o irregolarita, o comungue
fatti significativi tali da richiederne la segnalazione agli organi di controlle o menzione nella
presente relazione.
Delle attivita in precedenza descritte, svoltesi anche in forma congiunta con il Comitato
Controllo e Rischi, & stato dato atto nei verbali delle n. 15 riunioni del Colleglo Sindacale
renutesi nel corso del 2015, di cui n. 6 tenutesi in forma di “presidio equivalente” ai senst del
paragrafo 15 della Comunicazione Consob n. DEM/10078683 del 24 settembre 2010.

Proposta ail'Assemblea

1. Bilancio al 31 dicembre 2015
Il Collegio Sindacale esprime parere favorevole allapprovazione del bilancio al 31
dicembre 2015 e non ha obigzioni da formulare In merito alla proposta di deliberazione
presentata dal Consiglio di Amministrazione sulla destinazione dell'utile,

2. Politica sulle Remunerazioni del Gruppo
Vi mformiamo che il Collegio Sindacale non ha obiezloni da formulare in merite alla
Politica sulle Remunerazioni sottoposta alla consultazione dell’Assemblea.

*H W

Al senst dellart. 144 quinquiesdecies del Regolamento Emittenti, approvato dalla Consob con
deliberazione 11971/99 e successive modificazioni e integrazionl, I'elenco deglt incarichi
ricopert! dai componenti del Collegio Sindacale presso le societd di cut al Libro V, Titolo V,
Capi V, VI e VIl del codice civile & pubblicato dalla Consob sul proprio site internet

(www.consoh.it).

LR

Signari Azionisti,

con Papprovazione del bilancio at 31 dicembre 2015 scade il mandato det Collegio Sindacale
nominato dalf Assembiea del 15 aprile 2013, Slete pertanto chiamatl a nominare al sensi della
legge e dello statuto il nuovo Collegio Sindacale per il prossime triennio. Con I'occasione,
ringraziamo per la fiducta accordataci durante questi anni di mandato.

Roma, 6 aprile 2016
Prof, Enrico Laghi d/bt,--u\_ /% {,J
Prof. Corrado Gatti '

Dott.ssa Laura Raselli
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI DEGLI ARTT.
14 £ 16 DEL D,LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39

Agli Azlonisti della
ACEA 5.p.A,

felazione sul bilanclo d'esercizio

Abhlamo svoito la revisione contabile defl'allegato hilancio d'esercizio della ACEA S.p.A., costituite
dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2015, dal prospetto di conto economico & del
conto ecanomico complessivo, dal prospetio delte varlazioni del patrimenia nette, dal rendiconto
tinanziario per 'esercizio chiuso a tale data, da una sintes! del principi contabill significativl e dalle
altre note esplicative,

Responsabilita deglt amministrator! per il bifancio d'esercizia

Gli amministratori sono respensabili per fa redazione del bllancio d'esercizio che fornisce una
rappresentazione veritiera e correttain conformita agli International Financial Reporting Standards
adottat] dall'Unione Eurapea nonché ai provvedimenti emanat! In attuazione dell'art. 9 det D.Lgs. 28
febbraio 2005, n, 38.

Responsabilits della societd di revisione

E' nostea la responsabllita di esprimere un giudizio sul bilancio d'esercizio sulta base della revisione
contabile. Abblamo svolto la revisione contabile in conformita ai principl di revisione internazionali
(ISA Italla) elaborati al sensi dell‘art. 11, comma 3, def D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39. Tall principi
richledono it rispetto di prinelpi eticl, nonché la pianificazione e lo svolgimento delia revisione
contabile al fine di acquisire una raglonevole sicurezza che il bilancio desercizio non contenga errarl

slgnificativi,

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi & i“:‘
supporto dealf importi e delte informazioni contenutl nel bilancio d'esercizio. Le procedure scelte i
dipendono dal giudizio professionale del revisere, inclusa la valutazione del rischi di errorl significativi

nel bilancio d'esercizio dovuil a frodi o a comportamentl o eventi non Intenzienall. Nell'effettuare taki ‘

valutazloni del rischio, Il revisore considera Il controlla interno relative alla redazione del bilancie —F
d'esercizio dell'lmpresa che fornisca una rappresentazione veritiera e correlta al fine di deftnire /?f‘*;.f'“““‘*
procedure di revisione appropriate alle circostanze e non per esprimera un giudizio sull’efficqs;i’_é: 8l 4%
controlto interno deliimprasa. La revisione contablle comprende altresi la valutazione N 5'.-7 ;
defl'appropriatezza dei principl contabill adottati, della raglonevatezza delle stime contabili &f

dagli amminlstratori, nonché fa valutazione della presentazione del bilanclo d'esercizio nel s

complesso. %ﬁ—
Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare Hl nostra—__ =
giudizio,
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Giudlrio

A nostro giudizlo, il bitancie desercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta dolja
situazione patrimoniale e finanziaria della ACEA 5.p.A. al 31 dicembre 2015, dg) risuttato economi
& dei flussi di cassa per I'eserclzio chiuso a tale data, in conformita &qli Internationat Financial

Reporting Standards adottati dali'Unione Europesa nonché af provvedimenti emanati in attuazione
del‘art. 9 del D,L.gs. 28 febbraio 2008, n_ 38.

Richiarma di Informativa

Per una migliore comprensione del

bitancio d'esercizio si richiama Fattenzione sulle seguentl
informaziani:

« Conriferimento alla collegata GORI =.R.A. gft Amministratorl evidenziano pelle note esplica

nella relazione sulla gestione le motivazioni che sottendono atla necessity di mantenere In

stanziamenta effettuato in un precedente esercizio e connesse al persistere della situazlo

incertezza che carstterizza la sua operativitd,

* LaSocieta intrattiene significativl rapporti can parti correlate la cui natura ed entita 50N0
descritte nelle note esplicative e nefia relazione sulta gestione,

H nostro giudizio non contlena rifjevi con riterimento a taii aspetti,

Relazione sy altre disposizion; di tegge e regolamentari

Gludizio sulla coerenza della relazione sulfa gestione e off alcune informazioni contenute nedla relazio
sul geverno societario e gif assett propriefari con i bilancio d'esercizio

» Un giudizio sulla coerenza della refazione sulla gestione e delle
informazioni gella relazione sul gaverno societario e gk assetti proprietari indicate nelart. 123-bi .

comma 4, del D.Lgs, 24 febbraip 1998, n. 8. 1a cul responsabilita compete agli ammintstrator dell
ACEA S.p.A., con il bilancio d'esercizio della ACEA 5.p.A. al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio la.
relazione sulla gestione e te informazion della relazione sul governo societario e gli assetti propriet
sopra richiamate seno caerenti con If bilancio d'esercizio dejta ACEA S.p.A. al 31 dicembre 2015.

Roma , 6 aprile 2016
Reconta Ernst & Young 5.p.A.
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Attestazione del biancio di esercizio ai sensi dell’art, 154 bis del D.Lgs, 58/98

1. I sottoscritt] Alperto Irace, in gualita di Amministratore Delegato, e Demetrio Mauro, In qualltd di
Dirfigente Preposto alla redazione del documenti contablli societari della Acea 5.p.A,, attestano,
tenuto anche conto di quanto previsto dall’art, 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24
febbraio 1998, n. 58:

« I'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dellimpresa &
|‘effettiva applicazione

delle procedurs amministrative e contabili per la formazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre
2015,

2. Al riguardo non sone emers! aspetti di rilievo.

3. 5i attesta, Inoltre, che:

3.1 1§ bilancio di esercizio:

a) & redatto In conformita ai principi contabill Internazionali applicabill riconoscuti nella Comunlta
?uugl?é)%%g;;sensi del regolamento (CE) n, 1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 19

b) corrisponde alle risultanze dei libri & della scritture contabili;

¢) & Idoneo a formire una rappresentazione veritiera & corretia della situaziene patrimoniale,
economica e finanziaria dell’ ermittente;

3.2 ia relazione sulla gestione comprende un‘analisi attendiblle dell'andamento ¢ del risultato delia
gestione, nonché della situazione dell'emittente, unitamente alla descrizione del principali rlschl ¢
incertezze cui sono esposti. La nota esplicativa al bilancle comprende un‘analisi attendibile delle
informazioni sulle operazioni rilevant! con partl correlate.

Roma, 6 aprile 2016

L'Amministratore Dirigente Preposto alla redazione dei document] contabjli— M

Deleg societar

Al Demetric Maurg
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INFORMAZIONI GENERALI

(| Bilancio conselidato al 31 dicembre 2015 dei Gruppo
ACEA & stato approvato con delibera del Consiglio di Am-
mintstrazione dell'11 marze 20164.

Ls Capogruppe ACEA 5.p.A. & unia societd per azioni ita-
liana, con sede a Rorna, piazzate Ostiense 2, e le cui azio-
ni sono negoziate alla borsa di Milano,

| principali settort di attivith in cui opera il Gruppo ACEA
sono descritti nella Relazione sulla Gesticne.

CONFORMITA AGLI IAS/IFRS

Il presente Rilancio Annuale, redatto su base consolidata,
& predisposto in conformitd ai principi contabill interna-
zionall efficaci alla data di bilancio, approvati dall’irter
national Accounting Standards Board (1ASB) ed adottati
dala Commissione Europea secondo la procedura di cul
all'art. & del Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parla-
mento Europeo e del Consighio del 19 luglio 2002 e ai
sensi delt'art, 9 de! D, Lgs, 38/05.

| principl contabili internazionali sono costituiti daglt in-
ternational Financial Reporting Standards (IFRS), dagli
International Accounting Standards (1AS) e dalle interpre-
tazioni deltinternational Financial Reparting interpreta-
tions Committee (IFRIC) e dello Standing interpretations
committee (51C), collettivamente indicati “IFRS".

BASI DI PRESENTAZIONE

1-Bilancio Consolidato @ costitulto dal Prospetto della 5i-
tuazione Patrimoniale e Finanziaria Consolidata, dal Pro-
 spetto di Gonto econamico Consolidato, dai Prospetto di
.. Conto economico Complessivo Consolidato, dal Prospet-
“"to del-Rendiconto Finanziario Consalidato e dat Prospetto
~delle variazloni del Patrimonio netto Consalidato, nonché
~ dalie.note lllustrative’ ed integrative, redatte secondo
guanto previsto dagli IAS/IFRS vigenti.
Si specifica che.Jl Prospette di Conto Economico @
classificato in base alta natura del costi, le voci del
Prospetto delia $ituazione Patrimoniate e Flnanziaria
sono classificate in correnti @ non correnti, il Prospetto
di Conto economico Complessive indica il risultato
economico integrato dei proventi e oneri che, per
espressa  disposizione  degli 1AS/IFRS  scno  rilevati
direttamente a patrimonic netto, mentre il Prospetto el
Rendiconto Finanziario & presentatc utilizzando i meto-
do indiretto,

(I Bilancio Consolidato & redatio in suro 2 wtth @ valon
sono arrotondati alle miglhaia di euro tranne quando di-
versamentsa indicato,

| dati del presenta Bilangio Conseidata sono comparaiili
con i medesimi de! pariads posto a confronto.
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INDICATOR! ALTERNATIVI Di PERFORMANCE

Di seguito, in linga con a raccomandazione del
CESR/05-178b, &i illustrano i} contenuto ed il significato
delle misure di risultato non-GAAP e degli altri indicator]
alternativi di performance utilizzati nel presente bitancio:

1. il margine operativo lordo (o EBITDA) rappresenta
per il Gruppo ACEA un indicatore cdella perforrrian-
ce operativa ed inciude, dal T° gennaio 2014, anche
il risultato sintetico delle partecipazioni a cantrofio
congiunta par le quali & stato modiicato il metodg
di consolidarmento in conseguenza dell’entrata in
vigore dei principi contabiii iniernazionale 1FRS10
e IFRS11, il margine operativo lordo & teterminato
sommando al Risultato operativo la vace "Ammorta-
menti, Accantonamenti e Svalutazioni®;

2. |a posizione finanziaria netta rappreseénta un indica-
tore della struttura finanziaria del Gruppo ACEA & si
ottiene daila sormima dei Debitt & Passivitd finanziarie
non correnti al netto delie Attivita finanziarie non cor
renti (crediti finanziari e titoli diversi da partecipazio-
ni), dei Debiti Finanziart Correnti & delle Altre passivita
carrenti al netto delte attivitd finanziarle correnti e
delle disponihiliia liquide e mezzi equivalents,

3. il capitale investito netto & definitc cormé somma
delle “attivita correntl”, delle “Attivith non correntl”
e delie Attivith e Passivita destinate alia vendita al
netto delle “Passivitad correnti” e delle “Passivita non
correntl”, esciudendo le voti considerate nella deter-
minazione della posizione finanziaria netta.

US0 Di STIME

La redaziche del Bllancio Consolidato, In applicazione agli
(FRS, richiede 'effettuazione di stime ed assunzioni che
hanno effetto sui valori dei ricavi, dei costi, defle attivita
& gelle passivita di bilancio e sull'informativa relativa att
attivita e passivith potenziali atla data di riferimento. | ri-
sultati di consuntivo potrebbero differire da taki stime. Le
stime sono utilizzate per rilevare gli accantonamenti pet
rischi su crediti, per ohsotescenza di magazzino, svaluta-
zioni di attivo, benefici ai dipendentt, fair value degli stru-
menti derivati, imposte ed aliri accantonamenti e fondi.
Le stime e e assunzioni sona riviste periodicamente e
ol effetti di ogni variazione sono riflessi a conta econo-
mico. S segnala inoltre che tafuni processi valutativi, in
particolare fuelli pit complessi guall la determinaziong
di eventuati perdite di valore di attivita non correnti, sono
peneralments effattuati in modo completo soloin sede di
redazione del bilancio annuale, salvo i cast in cul vi siano
indicatori di impairment che richiedano un'immediata va-
lutazione di eventuali perdite di valore.

Par magglon deltagli suile madalish di stima del valor in
commanto si rimanda al successivi paragrafi di iferimento,
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CRITERI DI CONSOLIDAMENTO

societad controliate

Uarea di consolidamento comprende la Capogruppo
ACEA S.p0.A. & le socletd nelte quali la stessa eserciia di-
rettamente o indiretiamente un controllo attraverso la
maggioranza dei diritti di voto.

Le societd controllate sono consolidate a partire dalla
data in cui il controtlo & stato effettivamente trasferito at
Gruppo e cessano di essere consolidate dalia data in cui
il controllo & trasferito al di fuori det Gruppo.

taddove si riscontri una perdita di controllo di una
socletd rientrante nali'area di consolidamento, il Bilancio
consolidato include il risultato dell’esercizia in propor-
zione al periode del'esercizio nel guate it Gruppo ACEA
ne ha mantenuto it controtlo,

imprese a controflo conglunte

Riguardano societd sulle cui attivita il Gruppa detiene
un controllo congiunto con terzi (cosiddette Joint Ventu-
res), ovvero quando in base ad accordi contrattuali, le
declsioni finanviarie, gestionali & strategiche posseno
essere assunte unicamente con il consenso unanime di
tutte le parti che ne condividono il controlo.

Il bilancio consolidato inciude Ja quota di pertinenza det
Gruppo dei risultati delle societa a conhtrolio congiuntg,
contabilizzata con il metodo det patrimonio netto.

societad collegate

Le Partecipazioni in societd collegate sono quelle nelle
quali si esercita un'influenza notevole, ma nan il con-
trollo né il controllo congiunto, attraverso la pariecipa-
zione alle decisioni sulle politiche finanziarie ed ope-
rative delia partecipata. !l hilancio consolidato include
la quota di pertinenza del Gruppo dei risultati defla
coflegate, contabilizzata con il matodo del Patrimonio
natto, ad eccezione dei casi in cui sono classificate
come detenute per la vendita, a partire dalla data in
cui ha avuto itizio Vinfluenza notevole fino al momento
it cui essa cessa di esistere.

Qualora 1a quota di perdita di pertinenza del Grippe ec-
ceda il valore contabile defla Partecipazione, quest'ultima
deve essere annullato e 'eventuale eccedenza deve es-
sere coperta tramite accantonamentt nella misura in cui
il Gruppo abbia obhligazioni legati o impicite nei confron-
tj cletla partecipata a coprire le sug perdite o, cormundue,
acl effettuare pagamenti per suo conto. Leccedenza del
costo di acquisizione rispetto alia percentuale spettante
al Gruppo del valore corrente delle attivitad, passivitd e
passivita potenziali identificabill della collegata alla data
di acquisizione & riconosciuta come avviamento,
Uavviamento & incluso nel valore di carico deli’investi-
manto ed & assoggeitato a test di impairment unitarmen-
te at valore della partecipaziona.

LA DO

PROCEDURE DI CONSOLIDAMENTO

Procedura generale
| hilanci delle controliate, collegate e Joint veniures del
Gruppo sono redatti adottandg per ciascuna chiusura
contahite | medesimi principi contabill delia controlfan-
te; eventuali rettifiche di consolidamento sono apporta-
te per rendere omogenee le voci che sono influenzate
dalrapplicazione di principi contabili differentt.
Tutti i saldi e le transazioni infragruppo, inclusi eventua-
li utili non realizzati derivanti da rapporti intrattenuti tra
societd del Gruppo, sono completamente eliminati. Le
perdite non realizzate sono eliminate ad geccezione del
caso in cui esse non potranno essere recuperate In se-
guito. i valore contabile detla partecipazione in ciascuna
detlle controllate & eliminato a fronte della corrisponden-
te quota di patrimonio netto di ciascuna delle controllate
comprensiva degli eventuali adeguamenti al fair value
alls data i acqulsizione; 1a eventuale differenza positiva
viene trattata come un "awiamento”, quella negativa vie- i
ne rilevata a conto economico alla data di acquisizione.
La quota di interessenza degli azionisti di minoranza nelle at- i
tivita nette delfe controllate consolidate & identificata sepa- !
ratamente rispetto at patrimonio nétto di Gruppe. in i
ressenza viene determinata in hase alta percepitid
Briscrine,

detenuta nei fair value defle attivith e pass) aliF
data dell'acquisizione originaria e nelle varidzgniarpaty ?S:
nio netto dopo tale data. Successivamente je perits atridin,
bill agli azionisti di minoranza eccedenti il pAtmMBAID nf
loro spettanza sona attribuite al patrimonio fletto:d
ad ecceziane dei casi In cui le minoranze Ranmyuic
Zlone vincolante alla copertura dell Jite Saong |
di sostenare ulterior investimenti pel

th
1)

Aggregazioni di Imprese ) e
|'acauisizione di fmprese controllate & Contabilizzata
secondeo il metodo dell’acquisizione (acguisition method).
Il costo dettacguisizione & determinato dalla somma dei
valori correnti, alla data di scambio, delle attivitd acquisi-
te, delle passivitd sostenute o assunte, e degli strumen-
ti finanziari emessi dal Gruppo In cambio del centrollo
dell’ impresa acguisita, )

Le atijvits, le passivita e le passivith potenziall identifi-
cabili gell’impresa acguisita che rispettano le candizion
per iscrizione secondo I'FRS3 sono iscritte ai lora va-
lori corrents alta data di acquisizione, ad eccezione delle
altivitd non correnti (o gruppl in dismissiocne) ¢he s0N0
classificate come detenute per la vendita in accordo con
FIFRSS @ cha sono iscritte e valutate a valori correnti al
netta delf costi i vendita.

se {'aggregazione aziendale @ rilevata in il fasl, viene
ricalcglato il fair vaiue deila partecipazione precedente-
mente detenuta e viene rilevato nel conto economico I'e-

ventuale utile o perdita risuliante.
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Qgni corrispettivo potenziale viene rilevato aall'acquiren-
te al fair value alla data di acquisizione,

La variazione del fair vaiue del carrispetiivo potenriale
Classificato come attivitd o come passivitd viene rileva-
t0 secondo guanto disposto dallo 1AS 39, nel conte eco-
nomico ¢ nel prospetto delie altre componentt di conto
economico complessivo. Se it corrispettivo poienziale é
classificato nel patrimonio netto, il suo valere viena rical-
colale sino a quando fa sua estinzione & contahitizzata
contro pairimonio netto.

Ueverntuale eccedenza del costo d'acquisto rispeito alla
auota di Gruppo nej valeri correnti della attivitd, passivi-
ta, passivitd potenziali - avvero I'awiamento - & iscritta

tome attivith e valutata inizialmente al costo, non & as- -

soggetiata ad ammortaments, ma al tast di impairment.
Se, ihvece, la quota d¢'interessenza dell’acquirente nel
fair valire delle attivita nette & maggiore del costn dell'ag-
gregazione si rideterrminana tali valori e, se |a quota di
Gruppo nei valori correnti delle attivita, passivita e pas-
sivita potenziall identificabili risuita ancora riaggiore del
costo dell’acqulsizione, I'eccedenza viene iscritta imme-
diatamente a Conto economico.

Per ugni aggregazione aziendale, I'acquirente valuita quad-
siasi partecipazione di minoranza nell’acguisita al fair va-
fig oppure in proporzione alla quota di partecipazione di
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minoranza nelle attivith nette identificabili del acquisita,

Procedura di consolidamento delie attivity

@ pasgivita detenute per la vendita (IFRSS)

Le altivita e Ie passivith non correnti sono classificate
come possedute per la vendita, seconde quanto
pravisto nell'IFRS 5,

Consolitamento d'imprese estere

Tutte le attivits e le passivita d'imprese estere in mone-
ta diversa dall’euro sono convertlte utilizzanda i tassi di
cambio vigenti afla data di riferimento del bilancio.
Iricavi ed i costi seno convertiti al cambio medio dell’s.
Sercizio. Le cifferenze di conversione risultanti VeNgong
incluse in ung voce di Patrimanio Netlo fino all‘eventyale
cessione della partecipazione.

Le operazioni in valuta estera sono contabilizzate al tasso
di cambio in vigore alla data dell’operazione.

Le attivitd e passivita in valuta estera sono poi convertite
al tasso di cambio vigenie alla data di chiusura del bilan-
€0, Sono rilevate nel conto economico, owero nella ge-
stione finanziaria, le differenze di cambio generate dalla
conversione e quelie realizzate al momento dall’astinzio-
ne dell’'operazione,




gilancio Consolidato del Gruppo ACEA inctude i bilancio
tefla Capogruppo ACEA ad i bitanci defle societa control-
te ltaliane ed estere, per le quali, in accordo con guanto
disposto dail'iFRS10, si @ espost! alla variabilitd dei rendi-
nenti derivanti dat rapporto partecipativo e della quali si
dispone direttamente © indirettamente la maggioranza dei
diritti di voto esercitabili in assemnblea ordinaria digponen-
4o quindi della capacitd di influenzare | rendimenti defle
partecipate esercitando su guesie il propric potere deci-
siphale. Inoltre sono consoiidate con il metodo del patri-
monio netto le societd sulle quati la Capogruppa gsercita il
controlfo congiuntarments con aitri soci.

A) VARIAZION! DELL'AREA
DI CONSOLIDAMENTO

I'area di consolidamento al 31 dicembre 2015 ha subi-
to modifiche rispetto a guella del Bilancio Consolidato
dell'esercizio precadente in conseguenza dell’acquisizio-
ne del 100% di Cesap Vendita Gas S.r.l. da parte di Umbyia
gnergy S.p.A. Tale partecipazione era precedentermnente
detenuta da Si(einergla S.p.A. in liquidazione. A seguito
dl tale acquisizione Cesap Vendita Gas viene consolidata
integralmenie.

&j infarma inoitre cha nel corso dell'esercizio:

s ACEA ha aurmentato la percentuale di possesso del
capitale di ABAB dello 0,67% in conseguanza dell’ac-
guisto dal Consorzio Toscano Cooperative di n.
68,148 azioni al prezzo dil € 162 mila.

La partecipazione & quindi pari ora al 76,67%,

* Acea Energia ha acquistato la quota possedu-
ta da Puglienergy (51%) in Elga Sud al prezzo di
£ 63 mila in data 24 maggio 2015 detenando cosi ia
totality del capitale sociale di Elga Sud.

n data 10 dicembre 2015 la pariecipazione @ stata
ceduta alla capogruppe ACEA,

* Acea Energia ha acauistato in data 10 dicembre

2015 la quota posseduta da ASM Vendita e Servizi
(50%) W1 Voghera Energia  Vendita (VEV) in
liquidazions detenendo cost ia totalita del capitale
sociale delia partecipala. In conseguenza di tale ac-
quisto VEV viene consolidata integralmente.

I 28 gennato 2016 & stato approvato Il progetto
di fusione per incorparazione di VEV nella controlian-
te Acea Energia,

s condecorrenza 1° novembre 2015, Crea Gestionl ha
ridotto Ja percentuale di possesso del capitale di GE-
5ESA gell’'1,59% in conseguenza del conferimento di
ramo oi azienda effattuato da CABIB un consorzio di
sette Comumni della Provineia di Benevento. Alla data
di chiusura dell‘esercizio Crea gestioni detiene quin-
di il 57,93% del capitale di GESESA,

@ Ecoenergie in liguidazione, controllata da ARIA al
90%, & stala cancellata dal Registro delle imprese i 9
novembre 2015,

s g far data dal 1° luglio 2015 & divenuta efficace la
fusione per incorporazione di Samace in Soleimine,

# alla data di chiusura dell’esercizio Kykios & intera-
mente detenuta da Aguaser che, i 23 dicembre
2015, ha acquisito il 49% dal Socio privato al prezzo
di € 3.203 mila,

o il 30 dicembre 2015 & divenuta efficace la scissione
totale di ARSE a favore di tre beneficiarie preesisten-
ti: ACEA, Eiga 5Ud e Acea Produzione,

In conseguenza della scissione ACEA ha acquisito i
19% dlel capitale di Acea Produzione.

B) PARTECIPAZIONI ESCLUSE DALLAREA
Di CONSOLIDAMENTQ

Tirana Acque §.c.a.r.l. in liguidazione, & posseduta al 40%
da ACEA ed & iscritta al costo, In considerazione del fat-
to che {a partecipata & non operativa e non significativa,
anche con riferimento a fattori qualitativi e quantitativi,
viane esclusa dall’area di consolidamento.
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CRITER! DI VALUTAZIONE

conversione delle poste in valuta estera

La valuta funzionale @ di presentazione adottata da ACEA
e dalle controllate in Europa & I'suro {E).

Le transazioni in valuta estera song rilevate, nizialmen-
te, al tasso di cambio in essere alla data detl'operazione.
Le atlivitd e le passivith monetarie denominate in valuta
estera sono convertite nella valuta funzionaie al tasso di
cambio in essere alla data di chiusura del bilancio. Tutte
te differanze camblo sono ritlevate nel conto economico
del Bilancio Consolidato ad eccezione delle differenze
derivanti da finanziamenti in valuta eslera che sono statl
accesi a copertura di un investimento netto in una so-
cietd estera, Tali differenze sono rilevate dirsttamente a
patrimonio netto fino a che linvestimento netto non vie-
ne ¢ismesso e a quel mamento ogni evenluale succes-
siva differenza cambio riscontrata viene rilevata a conto
economico, L'effetto fiscale ed i crediti attribuibiti alle dif
ferenze cambio derivanti da questo tipo di firanziament
sono anch'essi imputati direttamente a patrimonta netto.
Le poste non monetarie valutate al costo storico in vatuta
estera sono convertite utitizzandeo il tasso di cambio in
vigore alla data di iniziale rilevazione deil'operazione. Le
poste non monetarte iscritte al valore agquo sono conver-
tite utilizzantlo il tasso di cambio alla data di determina-
zione di tale vaiore.

Riconoscimento dei ricavl
| ricavi delle vendite e delle prestazioni sono rilevati
quando si verifica I'effettivo trasferimento dei rischi e dei
vantaggi rilevanti tipici della proprieta o al compimento
delta prestazione e sono valutati atb fair value del corri-
spettivo ricevuto o ricevibile, in particolare:
* jricavi per vendita e trasporto di energia elettri-
ca e gas sono rilevati at momento dell’erogazione
o della fornitura del servizio, ancorche non fatturati,
& s0n0 determinati integrando con opportune stime
. quelli rilevati in base a prefissat! calendari di lettura.
-Tali ricdvi sono calcolati sulla base dei provvedimen-
Ui dli lagge, delle delibere dell’Autorité per I'Energia
-Eletirica il Gas ed it Sistema idrico in vigore nel corso
del periodo tenendo altres] conto dai provvedimanti
- perequativi pro tempore vigenti;

e ricavi del servizio idrico integrato sona deler

. minati stlla hase del Metodo Tariffario ldrico (MTi),

o wvalido per la determinazione dele tarifte per gl
anni 2044 e 2015, approvato con Delibarazions g,
GA3/13/RAGr 2 successive modificazioni da pane
defl AERGS!.
sulla hase dellinerpretazions della nattra ghuridi-
ca delia componente tariffaria Foodl (Fonrdo Nuovi
nvesiment viene iscritto tra i ricavi dalesercizio
il relativo armmoniare spetiante afle Societa idri-
che iaddove esprossamente riconosciuto dagh Ent
d’'Ambito che ne stabiliscono la destinaziona d4'uso.
Einclire isoritto tra i ricavi dell esarcizio 1| conguaglio
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relativo alle partite cd, passanti (1.e, energia eleitrica,
acqua all'ingrosso) dalle quall la citata delibera jor-
nisca apposito dettaglio nonche I'sventuale congua-
glio retativo & costi afferenti il Sistema idrica integra-
to sostenuti per i) verificars di eventi eccezionali (ie.
emergenze idriche, ambientali) quatora |'istruttoria
per il lora riconoscimanto abbia dato esito positivo,

Proventi finanzlari

I proventi sona rilevati sulla base degli interessi maturati
sut valore netto delle relative attivita finanzlarie utiliz-
rando il tasso di interesse effettivo (tasso che attualizza
esattarmnente 1 flusst finanziari futuri stimati at valore con-
tahile netto dell’atiivité).

Gli interessi sono contabilizzati ad incremento delle atti-
vita finanziarie riportate in bilancio.

bividendi

sono rilevati guando & stabilito il diritto degli azionisti a
ricevere il pagamento. Sono ciassificati nel conto 8cone-
mico neila voce proventi da partecipazione.

contributi

t contributi ottenuti a fronte di investirnenti in impian-
ti, sia da enti pubblici che da terzi privati, sono rileva-
ti al fair value quando vi & la ragionevole certezza che
saranno ricevuti @ che saranno rispettate le condizioni
previste, | cantributi di allacciamenta idrici sono iscrit-
ti tra le altre passivita non correnti e rilasciati a canto
ecahomico lungo la durata dell'investimento cui si rife-
riscono, se correlati ad un investimento, ed interamente
rilevati come provento se correlati a costi di competen-
za. | contributi in conto esercizio {concesst al fne di for-
nire un aiuto finanziario immediato all'impresa o come
compensazione per le spese e |le perdite sostenute in
un esercizio precedente) sono rilevati integraimente a
conto economico nel mamento in cui sono soddisfatte
te condizioni di iscrivibilita.

Contratti di costruzione in corso di esecuzione

| conlratt di costruziona in corso di esecuzione sono va-
lutati stilla base dai corrispettivi contratiuali maturati con
ragionavole certezza, seconde i criterio delia percentlia-
le di completamento (c.d. cost to cost), cosi da atiribuire |
rleavi ed il risultato economice della commessa al singoli
esercizi di compeatenza, in proporzione alio stato di avan-
zamanto lavort.

La differeiiza positiva o negative bre valore dei contratts
ad accont ricevuti & iscritio rispetlivamaenta netl'attive o
nel passive dello stato patrisoniale,

| deavi di commessa, oltre al corrspettivi confrariuali,
inclucona le varianti, le revisioni del pregzi @ 0 ricono-
scimento degli incentivi nella missra in o & wrobabile
che essi rappresentine ricavi e se questi DosSONG assere
detarminati con atlendibitita,

te perdite acceriate suno riconosciute indipendente-
mente dallo stato di avanzamento dells commess#.
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geneficl peri dipendenti ‘ B .
1 benefict garantiti al dipendenti erogatl in coincidenza o
succassivamente alla cessazione def rapportc di favoro
attraverso programmi a benefici definiti @ & contribuzione
definita {guail TFR, Mensilita Aggiuntive, Agevotazioni Ta-
riffarie, come descritto nelle note) DC} altri benefict a lun-
go termine SO0 riconpsciuti net per!o.do di maturazione
del diritto. La valutazione della passivitd & effettuata da
attuari indipendenti. ‘ .

questi fondi e benefici non sono finanziati.

Il costo dei benefici previsti dai varl piani e determinato
in rmodo separato per ciascun piano utitizzando 1l meto-
do attuariale di vallitazione della proiezione unitaria def
cradito effettuandn le valutaziont attuariali alla fine dj
opni esercizio. _

ali utili e le perdite derivanti dail'effettuazione del cal-
colo attuariale sono rilevati nel prospetta clell’ utile come
plessivo, quindiin un‘apposita Riserva di Patrimonio net-
10, & NON SO0 oggetto df sLCCESSIva IMPUIAZIONE a conto

BCOnNmnNIce.

imposte .
Le imposte dell’'esercizio rappresentano la somma delle

imposte carrenti e differite.

Le imposte correnti sono hasate sul risuitates imponibile
dell’esercizio. i reddito imponibile diffevisce dal risultato
riportato nel conto economico poiché esclude compo-
nenti positivi @ negativi che saranno tassabill o deducibili
in altri esercizi ed esclude inoitre voci che non saranno
mal tassahill o deducibili.

La passivita per imposte correnti & calvolats utilizzando
le aliquote vigenti o di fatto vigentt alla data di hilancio
nonché gl strumenti di tassazione consentiti dalla nor-
mativa fiscale (consolidato fiscale nazionale e/0 tassazio-
ne per frasparenza). L.e impaste differite sono le imposte
che ci 5i aspetta di pagare 0 di recuperare sulle differen-
ze temporanee fra il valore contabile delie attivita e delle
passivita di bitanclo il corrispondente valore fiscale uti-
lizzato nel calcolo dell'imponihite fiscale, contabilizzate
secondo il metodo della passivitd di stato patrimoniale,
Le passivita fiscali differite s0n0 generalmente rilevate
per tutte le differenze temporanee imponibili, mentre (e
attivita fiscali differite sona rilevate nelia misura in Cuj
st ritenga probabile che vi saranno risultati fiscali impo-
nibili In futuro che consentano l'utilizzo delle differenze
temporanee deducibili, Tali attivith e passlvitd non sono
rilevate se le differenze temporanee derlvano da avvia-
mento o dall‘iscrizione inizlale (non in pperazioni di ag-
gregazioni di irmprese) di altre attiyité 0 passivitd in ope-
eazioni che nen hanno influenza né sul risultato contablle
né sul risultato imponibile.

Le passivita fiscali differite sono rilevate sulle dilferenze
tamporanee imponibili relative a partecipazioni in impre-
se controflate, collegate e a controllo congiunto, ac ecce-
zione dei casi in cui il Gruppo sia in grado di controllare
I'apnultamento di tali differenze temporanae e sia proba-
bile che queste ultime non st annulleranna nel prevedi-

hile futuro.

| valore di carico delle attivita fiscali differite & rivisto ad
opni data di hilancio @ riclotto ne!ta_ m‘:;ura it cut, su_ila
base dei piani approvati dal Consigilo di Amministrazio-
he della Capogruppo, non sia ritenuta piu probabile Fest-
stenza di sufficienti redditi impenibii tali da consentire in
tUtto o in parte il recupero & tali atlivita.

Le imposte differite sono calcolate in hase all'aligquota
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fiscale che ci si aspetta sard in vigore al momento del
realizzo dellattivita o deli'estinzione della passivita.

Le imiposte differite sono inutate direttamente at con-
to economico, ad eccezions di quelle relative a voci ri-
levate direttamente a patritnonio netto, nel qual caso
anche le relative imposte differite sano imputate al pa-
trimanio netto.

Attivitd materiali

Le attivita materiall sono rilevate al costo siorice, com-
prensivo dei costl accesseti direttamente imputabili e
necessari alla massa in funzione del bene par t'uso per
cui & stato acguistato, al netto del relativa fondo di am-
mortamento e di eventuali perdite di valore accumulate,
il costa comprende | costi di smantellameanto e rimozione
del bene e | costi di honifica del sito su cui ingiste 1'inmo-
bilizzazione materiate, se rispondenti alle previsioni dello
1AS37. La corrispondente passivitd & rilevata nella vote
del passivo Fonde rischi ed oneri.

| heni cormposti di companenti, di importo significativo,
con vita utile differente sono considerati separatamente
nella determinazione dell’ammortamento.

| costi per mighorie, ammodernameanto ¢ trasformazione
aventi natura incrementativa delle attivith materiall sono
rilevati all’attlvo patrimoniale quando & probabile che in-
crementino i benefici economici futurt attesi del bene. |
terreni, sia liberi da costruzione sia annessi a fabbricati
civili & industriali, non sono ammaortizzati in quanto ele-
menti a vita utile illimitata.

Lammortamento & calcolato In guote costanti in base
alla vita utlle stimata del bene applicando le seguenti ali-
quote percentuali;

Impianti @ macchinari strumentali
Impianti @ macchinari non strumentali
Attrezzature industriale

e cammerciali strumentali
Attrezzature industriale

1,25% - 6,67%
4%

2,5% - 6,67%

e commerciali non strumentali 6,67%
Altri bent strismentab 12,5%
Altrl beni non strumentali 6,67% - 19,00%
Automezzi strumentali B,33%
Automezzi non strumentali 16,67 %

Gii impianti e macchinari in corso di costruzione per fini
produttivi o per finalita non ancora determinate, sono iscrit-
ti al costo, al netto delle svalutazioni per perdite di valore.
Il costo inglude eventuali onorari professionali e, ove appli-
cahile, gli oneri finanziari capitalizzati, L'ammortamento di
tali attivita, come per tutti git altri cespiti, inizi ﬂgﬁmﬁx
attivita sono pronte per {uso. Per alcune tipdh PR AT TR
complessi per i quali sono richieste prove d)ﬁﬂy:ﬁig i
anche prolungate nel tempa idoneita all'ysovene:
ta dal positivo superamento di tali prove. \ / " Al .
‘n..‘,.,%\‘},{\'\f =y .
Le aitivitd detenute a titoto di locazione fiflghZiafiaso)

g ile:'mr‘ﬁ
BT

ammortizzate in relazione alia lorg-alinmating
per le attivitd detenute in propriet g 2h ke
in base al termint di scadenza dej o] tgg

Gl wtili e le perdite derivanti da cessioni o atarss
di cespiti sono determinati come differenza fra il ricavo
i vendita e il valore netto contabile dell'attivitd e sono
imputati al conte economico dell’esercizic.

intvestimenti immaohiliari
Gl investimenti immaobiliar, rappresentai da immaobili
posseduti per la concessiong in affitto &/0 per l'apprez-
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zamento in termini di capitale, sono iscritti al costo di ac-
auisto comprensiva degli onert di negoziazione al netto
dei relativo fondo di ammortamento e di eventuall perdi-
te di valare,

L'ammartamento & calcolato in quote costanti in base
allar vita utile stimata del bene,

La percentuali applicate sono comprese tra un minimo i
1,67% gd un massimo di 11, 71%.

Glt investimenti immobiliart sono eliminati dal bilancio
guando essi sono ceduti o quando Uinvestimento
immohiliare & durevolmente inutilizzabile & non sono
attesi benefici economici futuri dalla sua eventuale
cessione, La cessione di beni immobiliart a cui conse
gue una retrolocazione degli stessi sono contabilizzate
sulla base deila natura sostanziale dell'operazione com-
plessivamenie considerata,

A tal proposito si rinvia a quanto iHlustrato a proposito del
Leasing. Ogni eventuale utile o perdita derivante dail'eli-
minazione di un investimanto imrmohiliare viene rilevato
a conto ecoromico nelf'esercizio in cut awiene I'elimi-
nazione.

Leasing

| contratti di locazione sono classificati come locazioni
finanziarie agniqualvolta i termini del contratto sono tali
da trasferire sostanzialmante tutti i rischi e | benefici dal-
la proprieta al locatario.

Tutte le altre locazioni sono considerate operative.

Le atlivits oggetto di contratti di locarzione finanziaria
sono rilevate come attivitd del Gruppo al loro fair vaiue
aila clata di acquisizione, oppure, se inferiore, al valore
atiuale dei pagarnenti minimi dovuti per il leasing. La cor-
rispondente passivita verso il locatore & inclusa nello sta-
to patrimoniale come passivitd per locazioni finanziarie,
I pagamenti per i canoni di locazione sono suddivisi fra
fuota capitale @ cuota interessi in modo da raggiungere
un tass0 di interesse costante sutla passivita residua.

Gli oneri finanziari, certi o stimati, sono rilevatj per com-
petenza ad eccezione dei casi in cui siang direttamente
imputabilt allacquisizione, alla costruzione o alla produ-
zione di un bene che giustifica una loro capitaiizzazione.
I costi per canoni di locazione derivanti da locaziont ope-
rative sono Iscritte a conto economico in quote costanti
sulla base della durata dei contratto.

1 Denefict ricevuti o da ricevere a titalo di incentivo per
entrare in contratti di locazione oparativa sono anch’essi
iscritti a quote costant sulla durata del contratto.

Attivita immateriati

Le attivita immateriali riguardano le attivitd prive di con-
sistenza fisica identificabile, controliate dall'impresa ed
in grado di produrre benefici economicl futurl, nonche il
gooowill acquistato a titolo oneroso.

Le attivitd Immateriali se  acouisite  separataments
sono capitalizzate al coslo, mentre quelle acquisiie
attraverso ‘operazioni di aggragazione i imprese
sono capitalizzate al fair value definito alle data di ac.
quisiziong, Successivarnenie  alla prima  slovazions,
alla -categoiia delle attivitd immateriali i appiics il
criterio-del costo. La vita utile delle attiviti imimatoriali
P essere gualificata come detinita o indefinita.

Le attivitd immateriali sono sottoposte annualmente ad
una analisi ci recuperabilita al fina di rilevare eventuali
perdite di valore: tale analisi & condotta 2 fivella di sin-
golo bene immateriale o, evenwalmente, a livello di unita
ganeratrice di flussi finanzian.
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Cammortamento é calcolato a quote costanta in base
alla vila utile stimata, che viene rigsaminata con pariodi
cita annuate ed eventuall cambiamenti, laddove possibili,
50N0 apportati con applicazioni prospettiche. Lammortg.
mento ha inizio guando Fattivitd immateriale & disponi-
Dile all’wso,

Gli utili o le perdite derivanti dall’alienazione di una attivi-
th Iimmateriale sono determinati come la differenza tra |
vatore di dismissions e il valore di carico del bene e sono
rilevati a conto economica af momento dell'alienazione,

AVVIAMENTO

Lavviamento derivante da aggregazioni aziendali (tra le
guali a titolo meramente esemplificativo, 'acquisizione
di societd controilate; di entith a controllo congiunto ov.
vera 'acquisizione oi rami d'azienda o altre operazioni
di carattere straordinario) rappresenta 'eccedenza del
costo di acquisizione rispetto alia percentuale spettante
al Gruppo del fair value delle attivith, passivitd e passivi-
ta potenziali identificabiil della controllata o dell'entita a
controlto congiunto alla data di acquisizione. Uavviamen-
to & rilevalo come attivita e rivisto annualmente per veri-
ficare che non abbia subito perdite di valore. Le perdite di
valore sono iscritte immediatamente a conto economico
2 NaNn sono successivamente ripristinate.

Alla data di acquisizions, Feventuale avviamanto emer-
gente viene aliocato a ciascuna delle unita generatrici di
fiusst finanziari che ci si attende beneficeranng degll ef-
fatti sinergici derivanti tail’acquisizione.

L'eventuate perdita di valore & identilicata attraverse va-
lutazioni che prendono a riferimento & capacita di cia-
scuna unitd di produrre flussi finanziart atti a recuperare
la parte di avviamento a essa allocata. Nel caso in cui
il valore recuperabile da parte dell'unitd generatrice di
fiussi sia infariore alvalore di carico attribuito, si rileva la
relativa perdita di valare.

N caso di cessione di un'impresa controilata o di un’en-
titd a controllo congiunto, Fammontare non ancora am-
mortizzato dell’avviamento ad esse attribuibile & incluso
nella determinazione della plusvalenza o minusvalenza
da atienazione,

CONCESSIONI

E rilevato in guests voce it valora det diritte di conces-

sione trentennale, da parte di Roma Capitalg, sui beni

costituitl da impianti idrici e di depurazione, oggetto di

conferimento ad ACEA & successivamente trasferito, al

31 dicernbre 1999, alla societd scorporata ACEA AfoZ,

Tale valore riguarda beni demaniall appartenenti al co-

siddetto "demanio accidentale” idrico e di depurazione e

viene sistematicamente ammaortizzato in base alla durata

residua della concessione stessa (Pari a 30 anni a partire

dall’esercizia 1998),

S precisa che il periodo di ammortamento residuo & in

lineg con la durata media delle gestioni affidate con pro-

cedura ad evidenza publdica.

Sono comprest altresi in questa voce;

¢ il vatore netio al 1Y gennain 2004 delllawiamento
derivarme dal conferimento del savizio fognature ef-
fettualo con efficacia 1" settembre 2002 da Roma
Canitale in ACEA AMDZ,

@ Hmaggior costo, per la guoa attribuiite o e voos,
darivante dall’acquisizione del Gruppo ARLA. con
particolare riferimento a SAQ societa cha geslisce ia
discarica di Grvieto,

® il maggior costo, atiribuibile a tale voce, derivante
dall'acquisizione i ACEA ALGS da parte di ACEA,




Lammortamernito della voce Concessiong viene effetiua.
£ in maniera lineare sulla base della durata residua delle
concession! di riferimento.

DIRITTO SULLE INFRASTRUTTURE

I essequio all'lFRICAZ2, & rilevato in questa voce Vam-
montare complessive dell'insieme delle infrastrutture
materiali in dotazione per la gestione del servizio idrico.

La classificazione in tale voce discende dall’applicazione
dal"FRIC12, a partire dall'esercizio 2010, sulla base del
modello dellintangible asset: la citata interpretazione ri-
chiede infatti, in luogn della rilevazione dell'insleme delle
infrastruttre materiali per la gestione del servizio, 'scri-
zione di un’unica attivitd imrmateriate rappresentativa del
dirltte del eoncessionaric di far pagare 1a tariffa agli uten-
ti de! servizio pubblico.

Vengoro accantonati ad apposito fondo denominato
“Fondo oneri di ripristing™ 1 costi di sostituzions e manu-
tenzione programmata.

DIRITT] DI UTILIZZAZYONE D1 OPERE DELL'INGEGNO

b costi relatlvi a tale voce sono inclust tra le attivitd im-
materiali & sono ammortizzati sulla hase di un periodo di
presunta utilitd di tre anni/cingue anni,

perdite di valore (Impairment}

Ad ogni data di bilancio, il Gruppo rivede il valore contahi-
le delte proprie attivita materiali ed immateriali per deter-
minare se vl siano indicazioni che queste attivitd abbia-
no subito perdite di valore ("Impairment test”). Qualora
gueste indicazioni esistano, viene stimato Fammontare
recuperabile ¢i tali attivitd per determinare {importo del-
la svalutazione,

Dove not & possibile stimare 1l valore recuperahile di una
attivita individualmente, il Gruppo effettua la stima del
valore recuperabile delia unita generatrice di flussi finan-
ziari a cui 'attivita appartieng,

Le attivitd immateriali a vita utile indefinita, tra cul
'avviamento, vengono verificate annualmente e ogni-
gualvolta vi & un'indicazione di una passibile perdita di
valote al fine di determinare se vi sono perdite di valore,
La verifica consiste nel confronto tra It valore contabi-
le iscritto in bilancio e |a stima del valore recuperabile
dell"atiivita,

Uammontare recuperabite & il maggiore fra il fair value al
netto dei costi di vendita ed il valore d'uso.

Nella determinazione del vatore d'use, i flussi di cassa
futuri stimati sono scontati al loro valore attuale utiliz-
zando un tasso al lordo delle imposte che riflette e va-
lutazioni correnti di mercato del valare del denaro & dei
rischi specifict deliattivita.

Se {'ammontare recuperabile di una attivita {o di una uni-
ta generatrice di flussi finanziar)) & stimato essere infe-
riore rispetto al relativo valore contabile, esso & ridotto &l
minor valore recuperabile,

tna perdita di vatore & rilevata nel conle economico im-
mediatamente, a meno che I'attivith sia rappresentata da
terreni o fabbricat] diversi dagh investimenti immobiliari
rilevati a vadorl rivatutati, nel qual caso la perdita & impu-
tata alla rispettiva riserva di rivaiutazione,

quando una svalutazione non ha Pl ragione di essere
martenuta, il valore contabile dell’attivita (0 della unita
ganeratrice di flussi finanziar)), ad eccezione deil'avvia-
mento, & incrementato ab nuove valore derivante dalla
=tirna cel suo valore recuperalils, ma non oltre it valore
netto di carico che Pattivitd avrebbe avuto se non fosse

ctata effettusta la svalutazione par perdita di valore, 1l
vipristing del valore @ imputato al conto economico im-
mediatamente, a meno che attivita sia iseritta a valore
rivalutato: in tal caso il ripristino di vaiore & imputate alla
riserva di rivalutazione.

Quando le perdite di valore sono contabilizzale nel conto
poonomico, esse vengono incluse fra | COst per ammor-
tamenti e svalutazioni,

Quote di emissione, certificati verdi

g certificati bianchi

it Gruppo apalica criteri di vatutazione differenziati tra
quote/certificat detenuti per own-use, ossiz a fronte del
proprio fabblsogno (Portafoglio Industyiatel & quelli dete-
nuti con intento di Trading (Portafoglio di frading).

Le quote/certificati detenull per own-yse eccedenti il fab-
hisogna determinato in relazione alle obbligaziont maturate
a fine esarcizio (surplus) sono iscritte tra le altre immabiliz-
zazion immateriali &l costo sostenuto, Le guole/certificat]
assegnati gratuitamente sono iscritti ad un valore nullo.
Trattandosi di un bene a utilizzo istantaneo tale posta non
& sopgetta ad ammaortaments, ma ad impairment test. i
valore recuperahile viene identificato come il maggiore
fra il valore d'uso e quello di marcato,

l'onere derivante dali’adempirnento dell’obbligo di effi-
cienza energetica & stimato sulla base del prezzo medio
i acguisto calcolato sulla base dei contratti stipulati te-
nuto conto dai titali in portafoglio alla data di redazione
del hilancir per | guali viene stanziato a fonde oneri [ dif-
ferenziale negativo tra la stima det contributo, effettuata
al sensi defla delibera AEEGS! 13/2014/R/efr, che verrd
erogato in sede di consegna dei titoli al fine dell’annulla-
rento dell’obiettivo ed il suddetto onere,

Le quote/certificat! detenuti con intento di Trading (Por-
tafoglio di Trading) vengona iscritte tra le rimanenze ]l
magazzino e valutate al minore tra il costo d'acquisto ed
il valore di presumiblle realizzo desumibile dali’andamen-
to di mercato.

Le quote/certificati assegnati gratuitamente hanno vaio-
re nutlo. '

| valare < mercatp & definito con riferimento a eventuali
contyatti di vendita, anche a termine, gia sottoscritti alla data
di bilancio &, in via, residuale, alle quotazioni < mercato,

Rimanetizé
Lo rimanenze sono valulate al minore fra costo e valore
netio di realizzo. It costo comprende i materiali diretit e,
ove applicabile, 1a mano d'opera diretia, le spese generali
t produzione e gli alt costi che s0no sostenuti per portare
le riranenze nel luogo e nalle condiziani attuati. Il costo &
calcotato utilizzando il metodo det costo medig.agnelerato,
| valore netto di realizzo rappresenta il prerz@sd-vertitin.
stimato menao i costi stimati di comple ﬁ}}de’nt:o Sth
stimati necessari per reafizzare 1a vengitgl
ie svalutazioni delle rimanenze di magatzingy I
ne aila loro natura, sono effettuate traiite 4ppa
iscritt in hilancio a riduzione delle poste dttlve; .o
VOCE per voce, in contropartita alle vasa rlhii e
nenze del conto economico. i

Strumentt finanziari st
Le attivila e le passivita finanziarig sono rilevate nel mo-
mento in cui il Gruppo diviene parte delle clausole con-
trattuali deliQ strumento,



ATTIVITA FINANZIARIE RELATIVE AD ACCORD)

PER SERVIZI IN CONCESSIONE

Con riferimento all’applicazione dell'IFRICT2 al servizio in
concessione deliilluminazione pubblica ACEA ha adotia-
Lo H Financial Asset Model rilevando un’attivita finanzia-
ria nella misura in cui ha un diritto contrattuale incondi-
zZionato a ricevere flussi di cassa.

CREDIT! COMMERCIALE ED ALTRE ATTIVITA

I crediti commerciali, fa cui scadenza rientra nei normati
termini commerciaii, sonoa rilevati al valore nominale ri-
dotte da un‘appropriata svalutazione per riflettere la sti-
ma della perdita su crediti.

La stima delle somme ritenuie inesigibili viene effettuata
guando si ritiene probabile che I'impresa nen sard in gra-
do dl recuperare I'intero ammantare del credito,

| credlti verso clienti si riferiscone all'importa fatturato
che, alla data del presente documento, risulta ancora da
incassare nonché alla quota di creditt per ricavi di com-
petenza dei periodo relativi a fatture che verranno emes-
8@ suscessivamente.

ATTIVITA FINANZIARIE

te attivitd finanziarie sono rilevate ¢ stornate dal bifancio
sulla base della data di negoziazione & sono iniziaimente
valutate ai costo inclusivo degli eneri direttamente con-
nessi con lacquisizione.

Alle date di bilancio successive, ie attivita finanziarie che
il Gruppo ha 'Intenzione e la capacitd di detenere fino
alla scadenza {attivitd finanziarie detenute fino alla
scadenza) sono rilevate al costo ammortizzato secondo
il metodo dei tasso di interesse effettivo, al netto delie
svalutazioni effettuate per rifletterne le perdite di valore.
Le attivita finanziarie diverse da guetle detenute fino alla
scadenza s50n0 classificate come detenute per [2 nego-
Ziazione o disponibili per Iz vendita e sono vajutate ad
Qg fine pericdo al fair value.

Quando le attivitd finanziarie seno detenute per ia ne-
goziazione, glt utlli e le perdite derivanti daile variazioni
hel fair vailte song imputati 2l conto economico del peria-
do. Per le attivita finanziarie disponibili per la vendita,
ali utili e le perdite derivanti dalle variazioni nel fair value
sono imputati direttamente in una voce separata ded pa-
trimonio netto fintarto che esse sono cadute o abblano
subito una perdita di valore; in gquel momento, gli utili o
le perdite complessivi precedentemente rilavati nel pa-
trimanio netto sono imputati al conto economico del pe-
riodo. Limporto della perdita complessiva & pari alla dif-
ferenza tra il costo di acquisizione e il fair vaiue corrente,

In casg di titoli diffusamente negoziati nei merca-
ti regolamantati {attivi), 1| fair value & determinato con
riferimento alla gquotazione di boraa rilevata (bid price)
al termine delle negoziazioni alla data di chivsura defi'e-

. Bercizio.

Per &1 investimenti per i quali non & disponibiie una quo-

- tazione di mercaly, it fajr value & determinato in base al

vélore corrente di mercalo di un altro strumanto finanzia-
rio sestanziaimenta uguale appure & calcolato in hase al
flussi finanziari futwd attesi delle attivita nette sottostant
['investmento.

Gl acquist e le vandite di attivitd finanziarie, cho impsica-
no & consegna entro un lasso temporate peneralmeanta
definito dai regotamanii e dalle convenzioni del mercato
in cut avviene lo scamiyo, sono rilevati alla data di nego-
ziazione, vale a dire alla data in cui i} Grippo ha assunio
I'imaeanro di acquisto/vendita di tall atiivita,
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La rifevaziona irniziale delie attivitd finanziarie nen deriva-
f, non quotate su rmercat] attivi ed aventi flussi di paga-
mento fissl o determinabili & effettuata al fair value.
successivamente alf'iscrizione iniziate esse sono valuta-
te al costo ammortizzato sulla base del metodo del tasso
d'intaresse effettivo,

Ii Greppo verifica ad ogni data di bilancio se un’attivita
finanziaria 0 gruppo di attivita finanziarie ha subito una
perdita di valore, Un'attivita finanziaria o un gruppe di at-
tivitd finanziarie & da ritenere soggeita & perdita di valore
se, @ 50/0 5@, sussiste una abiettiva evidenza di perdita di
valore come esito di uno o piv eventi che song intervenis-
ti dopo la rilevazione iniziale e che hanna un impatto sui
fiussi di cassa futuri attendibilmente stimati, Le evidenze
di perdita i valore derivano dalla presenza di indicatori
quali le difficoltd finanziarie, I'incapacita di far fronte alle
obhligazioni, I'insolvenza nella cotrespansione di impor-
tanti pagamenti, la probabititd che il debiiore fallisca o
sla oggetto ad un'altra forma di riorganizzazione finanzia-
fla e la presenza di dati oggettivi che indicano un decre-
mento misurabile nel flussi di cassa futuri stimati,

CAS5A E MEZZt EQUIVALENTI

Tale voce include cassa e conti correnti bancarl € depositi
rimborsabiti a vista o a brevissime termine & altri investi-
menti finanziari a breve termine ad elevata linuiditd, che
sono prontamente convertibili in cassa e sono soggett
ad un rischio non significativo di variazione di valore.

PASSIVITA FINANZIARIE

l.e passivitd finanziarie sono valutate con il eriterie del
costo ammartizzato, In particolare t costi sostenuti per
'acguisizione dei finanziamenti (spese i transazione) e
I'eventuale aggio e disaggio di emissione sono poriati a di-
retta rettifica del valore nominaie del finanziamentg. Sono
conseguentemente rideterminati gli oneri finanziar netti
sulla base del metodo del tasso effettivo dt interesse.

STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Gl strumenti derivati sone inizialmente rilevatl al costo
e adeguati al fair value alle successive date di chiusy-
ra. Sono desighati come strumenti di copertura quando
la relazione tra i} derivato o I'nggetto dells copertura &
formalmente documentata e Vefficacia della copertura,
verificata periodicamentig, & elevata, Quando i derfvati di
copertura coprong il rischio di variazione del fair valtie
oggetto di copertura (Fair Value Hedge), i derivati sono
valutati al fair value ed i relativi effetti rilevati a Conto
aconomico; coerentamente anche 'adeguamento al fajr
valte delle attivith o passivitd 0ggetto di copeartura sona
rijevatt a Conto economica.

Guands ogeeito della copertura & il rischio di variazio-
ne dei flussi di cassa degli elementi coperti (Cash Flow
Hedge), le variazione dei fair value per la parte qualifica-
la come efficace vengono rilevate nel Patrimonio netto,
menire guelta inefiicace viene rilevaia direttamente a
Conto economico.

MERITI COMMERCIALL
| daiti commerciati, 1a o acadenza rientra el narmal
tarmibnd sommercial, sono rlievall al valore nominale,

ELIMINAZIONE DEGLI STRUMENT! FINANZIAR!
Le atiivitd Ananziarie sono eliminate dal bilancio quando
il Gruppo perde tutti i rischi ed il diritto alla percezione
dei flussi di cassa connessi all’attivitd finanziaria,
Una passivitd finanziaria (o una parte di una passivitd fi-
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nanziaria) @ eliminata dallo stato patrimoniale quando, ¢
solo guand, questa viene estinta, ossia quande 'obbtiga-
vione specilicata nel contratto & adempitita o canceltata
oppure scaduta.

Se Uno strumento di debito precedentemente emesso &
riacquistato, il debito 2 estinto, anche sa i intende riven-
derto nel prossimo futuro, La differenza tra vatore di ca-
rico e corrispettivo pagato & rilevata a conto economico.

Fondi per rlschi ¢ oneri

Gli aceantonamenti a fondi per rischi e oneri sono effet-
fuati quandao il Gruppo deve fare fronte a una obbliga-
Zione attuale (legale o implicita) che dariva da un evento
passato, qualora sia probabile un esborso di risorse per
soddisfare 'obbiigazione e possa essere effettuata una
stima attendiblle sull'ammeontare deil’'obbligazione.

Gli accantonarmenti sont stanziati sulla base della miglior
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stima della Direzions dei costi richiesti per adarnpierse
all'obbligazione alia data di bilancio, & qualora Uelfetto
sia significativo,

Quando 'effetto finanziario del tempo & significative e
le date di pagamento delle obbligazioni sono attendilzl-
mente stimahili, 'accantoramentao & determinaio atiua-
lizzando al tasso medio del dehito dell'impeesa i flusst di
cassa altesi determinati tenendo conto dei rischi asso-
ciati ali’'obbligaziane; Vincremento degl Fondoe connesso al -
trascorrere del tempo & rilevato a conte econemico alla
voce "Provenii/(Qneri) finanziar”.

Qualora ta passivitd & relativa alio smantellamento e/o ri-
pristino di attivita materiali, i fondo iniziale viene rilevato
come contropartita all'attivitd & cui si riferisce; U'inciden-
7a a Conto economico avviene attraverso il processse o
ammgriaments dell'immobilizzazione materiale alla gua-
ie I'onere si riferisce.
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A decorrere dal 1° gennaio 2015, sona entrati in vigore |
seguenti documentl, gia precedentements emessi dallo
IASE & omologati dail’Unione Furopea, che recano modis
fiche ai principi contabili internazionali:

IFRIC 21 -~ TRIBUTI

E stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale [ 175 del 14 giu-
gho 2014 1} Regolamento (LE) 634/2014 deila Commissio-
ne del 13 giugno 2014 che adotta l'Interpretazione IFRIC
21 - Tributi.

Esso tratta la contabilizzazione di una passivita relativa
al pagamento di un tributo nei caso in cui tale passivitd
non rientrl nell'ambito di applicaziona di altri principt e
diverso da multe o sanzioni dovute per violazione di leg-
gi, imposto dallo Stato o, in generale, da enti governativi,
locali, nazionali o internazionali.

le predette passivitd devono essere rilevate in bilangio
quando si verifica it fatto vincolante che genera ‘obbliga-
zionie al pagamento di un tributo la cui tempistica e it cuf
Importo seno incert),

MIGLIORAMENT] AGLI INTERNATIONAL
FINANCIAL REPORTING STANDARDS
(€1CLO 2011-2013)

Il documento "Miglioramenti agii Internationai Financial

Reporting Standards (cicle 2011-2013) ha madificato | se-

guenti principi contabiii con riferimento ad alcuni aspetl

tha non risultavano chiar:

* IFRS 1 Prima adozione deghi international Finan-
ctal Reporting Standards; con |la modifica all'IFRS
1,10 1ASB ha chiarito che un “first-time adopter® puo,
sehbene non obbiligat, utilizzare nel primo hilancio
redatto in accorde agli IFRS, | documenti emessi dalk
lo 1ASB ma non ancova in vigore se & consentita la
laro applicazione anticipata.
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Le madifiche all'lFRS 13, in guanto riferite alle sole
Basis for Conclusion, non sono state oggetto di omas
logazione da parte dell’Unione Europea;

IFRS 2 Aggregazioni aziendali: con la modifica ali’s-

FRS 3, 10 IASB ha chiarito che le disposiziont di tale

principio non seno applicabili alla formazione di tutt

gli accordi a controllo congiunto, Incluse quindi an-
che la foint operation,

Tale esclusione sl riferisce al hilancio predisposto

dall'accordo a controile congitmnto;

{FRS 8 Settori operativii con la madifica all')-

FRS 8, Io IASE ha modificata | requlsiti in termini di

informativa nel caso in cui settori operativi diversi,

aventl caraiteristiche economiche comuni, siano ag-
gregati;

IFRS 13 Valtazione del fair value: can la modifica

all'lFRS 13, lo 1ASE ha chiarito che I'eccezione pre-

vista per la misurazione al falr value su base netta

di un partafoglio di attivitd e passivita & applicahi-

le anche con riferimento al contratti che rientrano

netl’ambito di applicazione dello 1AS 39 o dell’iFRS

9, sebbene tali contratti non rispettino ta definizio-

ne di attivith o passivitd finanziaria prevista dallo 1AS

32 (es: contratti per I'acquisto o la vendita i attivith

non-finanziarie che prevedang il regolamento netto

per cassa);

IAS 40 lavestimenti immobiliari: con la modifica

ailo 1AS 40, lo IASR ha chiarito Finterrelazione tra tale

principto e e disposizion dell'tFRS 3.

In particolare € stato chiarito che:

a)  Pentitd deve valutare se ha acquistato un investi-
mento immaobitiare ih base alle disposizionidello
lAS 40; ed

b effettuare una valutazione separata in base all’l-
85 3 al fine di verificare se 'investimento im-
mobiliare acquistate rientra nella definizione di
“husitiess combination”,
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{IFRS 9 STRUMENTI FINANZIARI

It 25 tuglio 2014 io 1ASE ha pubblicato 'IFRS 9 Financial

Instrurrents comprendente la parte sulla classificazione

e misurazione degli strumentl finanziari, sul maodeilo di

impairment e sull'hedge accounting.

L'IFRS 9 riscrive le regole contabili delle 1AS 39 con ri-

fertmento alla rilevazione e valutazione deglh strumenti

finanziarl, incluse le operazioni di copertura.

t principio prevede le seguentl tre categoris per [a classi-

ficazione delle attivita finanziarie:

& gltivitd finanziarie velutate al costo ammortizzato
("amgrtised cost™),

© gitivitd finanziarie valutate al
a conto economico ("FVTPL' -
profit and loss™y;

e attivita finanziarie valutate al fau value rilevato nelle altia
component! del conto economice complessive ("FVOCH
- “fair valie through other comprehensive income™.

Con rifarimento a tale classificazione, s1 segnalana le se-

gumti ulteriori disposizioni:
gl strumenti rappresentativi di capitale detenuti
senza finalitd di trading ("non trading equity instry-
ments"), che andrebbero classificati nella categoria
FVTPL, possono essere classificati in base ad una de-
cisione irrevocabile defl’entitd che redige Il bilancio
nella categoria FVYOCH In guesto caso e variazioni di
fair value (incluse le differenze cambio) saranno rite-
vate nell'0Cl @ non saranno mai rictassificate nell'u-
tile/(perdita) dell'esercizio;

*  qualora le attivitd finanzlarie, classificate nella cate-
govia “amortised cast™ o “FVOCI” crean un "accotin-
ting mismaich”, Ventith che redige it bilancio pud
decidere irrevocabiimente di utilizzare ta "fair vafue
cption” classificando tali attivita finanziarie nella ca-
legoria "FVTPLY;

@ conriferimento ai titoli di debito ("debt instruments®)
classificati nella categoria FVOCI, si segnala che gli
interessi attivi, le perdite su credili attesea ("expected
credit losses™ o le differenze cambio dovranno esse-
re rilevall nell'ulile/(perdita) dell'esercizia, Nell'QCI
andranno, invece, rilevati gli altri effetti derivanti dal-
la valutazicne al fair value, che saranno riclassificati

fair value rllevata
“rair value through
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nell‘utile/(perdita) deil’esercizio solo in caso di “de-
recognition” dell’attivith finanziaria,

Per gue! che riguarda le passivitd finanziarie il principio
propone la classificazione gid prevista nello 1A% 39
ma introduce un'importante novitd con riferimente
alle passivitd finanziarie classificate nella categoria
"EVTPLY, in quanto 1a quota della variazione det fair value
attribuihile al proprio rischic di credito {("own credit risk™)
dovra essere rilevata nell’OCI anziché neli’utile/(perdita)
defl'esercizio come attualmente previsto dallo 1AS 39.
Con PIFRS 9, pertanto, un'entitd che vede peggiorare il
proprio rischio di credito, pur dovendo ridurre il valore
defle proprie passivitd vatuiate al fair value, {'effetto di
taie riduzione atiribuibile al proprio rischio di credito non
comporterd effett] positivi neli'utile/{perdita) dell’eserci-
zio bensi nell'0CH UIERS 9 introduce un nuovo modeidlo di
impairment basato sulle perdile attese.

L'entita deve contabilizzare sin da subito, ed indipenden-
temente dalla presenza 6 meno di un “frigger event”, le
perdite attese future sulle proprie attivitd finanziarie, e
deve continuamente adeguare la stima, anche in con-
siderazione delle variazioni dei rischio di credito della
controparte, hasandosi non solo su fatti e dati passati e '
presenti, ma danda la giusta rilevanza anrhgﬂla Ene\n-
sioni future, AATUE A x

Le stima delle perdite future deve esséfe atta nizial ",
mente con riferimento atle perdite attese i ros "
12 mesi, & successivamante, con nfcnmeﬂto alke perq 1 e
complessive nella vita det credito. Le- pergiteé; a*ttes-*'nEI :
prossimi 12 mesi sone la parzione di perdite ¢fré. ,Q,;"-‘-*-
sterrghbero nei caso di un evento di default dell g
parte entro 12 mest dalla reporting date @
prodatte tra la perdita massima e 159
evenio di default avvenga,
Le perdite lotalt durante la vita dell'attivit?
sono i valore attuale delie perdite future medie rno!tipii—
cate per |a probabilitd che un evento di detault avvenga
nella vita della atlivitad finanziaria,

CIFRS ¢ introduce un maodello di hedge acceunting vol-
to d riflettere in bilancio le altivitd di risk management
messe in assere dalle societd, focalizzandosi sul fat-
o che se un elemento < rizchio pud essere individua-




o e misurato, indipendentemente dallz tipotogia di
rischio e/o di oggetto, lo strumento messo in essere
per “coprire” tale rischi pud essere denominato in
hedge accounting, con il sernplice limite che tale rischio
possa tmpattare il conto economico o te altre COMponen-
ti del conto economico complassivo (OCH.

noltre i principio consente di wtilizzare come base per

I'hedge accounting anche informazioni prodotte interna-

mente ail'azienda, senza pig dover dimostrare d rispet-

tare complessi criteri @ metriche creati esclusivamente
per esigenze contabili.

| principali carnbiamenti riguardanc:

¢ testdi efficacia: viene abolita la soglia del'20-125%
& sostituita Con un test oggettivo che verifica fa re.
lazicone tra economica tra strumento coperto & siru-
mento di copertura (ad eserpio se vi & una perdita
sul prima vi deve essere un utile sul secondo);

¢ elementi coperti: nom solo aitivitd e passivitd
finanziarie ma ogni elemento o gruppo di elementi
purché il rischio sia separatamente individuabile e
misurabile;

® costo della copertura: it time value di un'opzione,
I punti forward, 1o spread su una valuta POSs0Nn0 es-
sere esclusi dall'hedge accounting e contabitizzati
subito come costo della copertura & quindi tutte le
osciltazioni di mark to market possono poi essere
temporaneamente registrate nedle altre componenti
del conto economico complessivo (OCH:

* Informativa; viene prevista una pil ampia informa-
zione descrittiva sui rischi coperti e sugh strument
utilizzati, e viene superata I'attuale informativa basa-
ta sulla distinzione tra strumenti di cash flow hedge e
di fair value hedge, terminologie contabili che spesso
confondong gli investitori, che chiaramente sono Pl
interessati ai rischi e a come essi sono coperti rispet-
to alle categorie contabili degli stessi strurnenti,

Il nuovo standard si applicherd a partire dal 1° gennaio

2018, Uapplicazione anticipata @ consentita a condizione

the il documento 1ASE sia gia stato omologato dall’ Unio-

ng Europea.

tFRS 11: ACCORDI A CONTROLLO CONGIUNTO

117 maggio 2014 lo 1ASB ha pubblicato il suddetto Amend-
ments ¢cha ha o scopo ¢i chiarire il trattamento cantabile
ner le-acquisizioni di interessenze in una joint operation
che rappresanta un husiness. Nel caso in cuila joint ope-
ratign rmnfi'app;@santa un business, I'acquisizione dovra
gssere.rilevata coma acquisizione separata di attivitd e

. passivita, senza rilevare I"avviamento, 1a fiscalitd differita
@ tapitalizzando, ove sostenuti, i relativi costi accessor.
- La modifice all''lFRS 11 dovra essere applicata in modo

prospettico a partire dal bilanci degli esercizi che iniziano
it (0 dopo'ih 1° gennaic 2016, L'applicazione anticipata e
consentita a condizione che il documento 1ASE sia 2ia
stato omologaio dali'Unione Europea,

IFRS 14 POSTE DI BILANCID DIFFERITE
D ATTIVITA REGOLAMENTATE

130 gennaia 2014 Jo (A58 ha pubblicato RS 14 Re-
gulatory Deferral Accounts, l'interim standard reialivo al
progette Rate-regulated activities.

LIFRS 14 consente solo a coloro che adottano glFRS par
la prirma volta di continuare a rilevare gl importi relativi
alla rate reguiation secondo i precedent] principi conta-
bili adottati. Al fine i migliorare la comparahilita con je
entita che gia applicano gii IFRS & ¢che non rilevano tali
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imparti, lo standard richiede che I'effetto della rate re-
gulation dehba essere presentato separatamente daile
altre voci. Lo standard si applica a partire dal 1° gennaio
2016 ma & consentita un‘applicazione anticipata.

IFRS 15 RICAVI DA CONTRATTI CON | CLIENTI

I 29 maggio 2014 |ASE & FASB hanno congiuntamente
pubbiicato - dopo un'attivita di studio e consultazione
durata oltre un decennio - le nuove disposizioni per la
contabilizzazione dei ricavi. Il nuove principio sostituira,
dal 2017, lo 1AS 18 (Ricavi) & lo 1AS 11 (Lavori su ordina-
zione), | passaggi ritenuti fondamentali per la contahiliz.
zazione del ricavi sono;

® identificare 1l contratto, definito come un accordo
{(scritto o verbale) avente sostanza commerciale tra
due o il parti che crea diritti e obbligazioni con il
cliente tutelabili giuridicamente;

® identificars le obbligazioni (distintarmente individua-
Biliy contenute nel corntratto;

* determinare il prezzo della transazione, quale cor-
rispettivo che l'impresa si attende di ricevere dal
trasferimanto dei beni o dalferogazione dei servizi
at cliente, in coerenza cor le tecniche previste dat
Principio & in funzione della eventusle presenza di
companenti finanziarie;

® allocare il prezzo a ciascuna “performance obliza-
tion™

* rilevare il ricave quando I'obbligazione & regolata, te-
nendo in considerazione il fatto che i servizi potreb-
bera essere resi non in uno specifico momento, ma
anghe nel cersa di un periodo di tempo.

it principio non dovrelibe apportate particolari disformita nel-

la contabilizzazione delle operazioni cansiderate pill comuni,

Maggiori differenze nelle termpistica della rilevazione e nella

determinazione quantitativa dovirebberg essere rinvenibili

nel contratti di servizi a medio-lungo termine e negli accordi
contenentt pih obibligazioni, su cui g% operatori avevano evi-
denziato le principalf criticita del'attuale disciplina.

La disclosure sui ricavi dovrebhe essere migliorata per

mezzo di una pill ampia informativa qualitativa e quanti-

tativa tale da consentire agli stakeholder di ottenere una
chiara comprensione del contenuto e degli elementi rite-
vanti per la determinazione dei ricavi.

Lo standard si applica a partlre dal 1° gennaio 2018 ma &

cansentita un'applicazione anticipata.

IAS 16! IMMOBRBILI, IMPIANTI E MACCRINARI:
IAS 38: ATTIVITA IMMATERIALI

il 13 maggio 2014 lo 1ASB ha pubblicato e modifiche
at due principi che hanno 1o scopo di chiarire che un
metodo di ammortamento basato sui ricavi generati
dallasset (c.d. reveriue-based method) non & ritenulo
appropriate in quanto riflette esclusivamente i flussa
di ricavi generati da tale asset e non, Invece, la modalits
di consume def benefici economici incorporati nell’asset.,
La moditica & efficace a partire dagli esercizi cha hanno
inizio | (0 dope i 17 Gennain 2014,

L'applicazione anticipata & consentita a condizions che i do-
CURENL IASE sta gid stato omoiogato dall Unione Europes.

1A5 27: BILANCIO SEPARATO

Lo 1ASB, con tale modifica, ha irtrodotio la facolta di valu-
tare le partecipazioni in societa controllate, collegate o in
Joint venture, net bilarcio separato, utilizzando If matodo
del patrimonio netto.
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fale facoltd che ara prima preciusa si aggiunge aile altre
due apzieni che sono skate mantenute:

v metodo del costo; appure

& al falr value in accordo allo 1A 39 0 IFRS 9.

ta facola di utilizzare f metodo del patrimonio netto per
tutte o per alcune categorie di partecipazioni dovra essere
apphicata nel bilancio separato in mode retroattivo, L'en-
trata in vigore di tale modifica & prevista per i bilanci degli
esercizi che iniziano il (o dopa) il 1° gennaio 2016, Lap-
plicaziong anficipata & consentita a condizione che tale
gocumenta sia gid stato omologato dail'Unione Europea.

1AS5 10: BILANCIO CONSOLIDATQ;
1A5 28: PARTECIPAZION! IN SOCIETA
COLLEGATE E JOINT VENTURE

L'11 settembre 2014 lo 1ASE ha pubblicato tali modifiche
con 'obiettivo di chiarire il trattarmento contabile, sia nel
caso di perdita del controllo di una controllata (regola-
ta da FRS 10) che nel caso di downstream fransactions
regolato da 1AS 28, a seconds che 'oggetto dela transa
zione sia 0 meno un husiness, come definito da IERS 3.
Se {'oggetio delia transazione & un business, ailora Iuti-
le deve essere rilevato per intero in entrambi i casi (i.e.
pardita del controllo e downstream transactions) mentre
ze l'oggetto della transazione non & un business, allora
I'utile deve essere rilevato, in entrambi | casi, salo per la
quota relativa atle interessenze def terzi. Tali modifiche
entreranna in vigore dal 1° gennaia 2014 ma & comungue
consentita un'applicazione anticipata.

MIGLIORAMENTI AGLI INTERNATIONAL
FINANCIAL REPORTING STANDARDS
(CICLO 2012-2014)

Il 25 settembre 2014 10 1ASE ha pubblicato il documento

"Annual improvements to IFRSS: 2012-2014 Cycle”.

te modifiche introdotte dal documento devono esse-

re applicate a partire dagll esereiz! che avranna inizio il

1* gennaio 2014 o da data stccessiva,

it documento introduce modifiche ai seguenti principi:

* IFRS 5 Non-current Assels Held for Sale and bi-
scontinued Operations. la modifica introgduce una
glida specifica al'IFRS 5 nel casg in cui un'entitd i
clagsifichi un asset (0 un dispesal group) dalla cate-
goria held-far-sale alla categoria held-for-distribution
{0 viceversa), 0 quando vengano meno i requisiti
classificazione di un'attivita come held-for-distribu-
tian. Le madifiche definiscono che: (i) tali riclassifi-
che non dovrebbero essere considerate come una
varlazione ad un piano di vendita o ad un piane di
distribuzione e che restano validi | medesimi criteri
di classificazione e valutazione, (i) le attivitd che non
rispettang pit § criterl ¢i classificazione previsti per
vheld-for-distribution dovrebbero essere tratiate allo
stesso modo di uryattivitd che cessa di essere classi-
ficata come held for sale.

® JFRS 7 Financial Instriments: Disclosure
Servicing contracts — Il documento disciplina 'intre-
duzione di ulleriost guide per chiarire s& un setvicing
contract costituisce un coinvolgimerto residun in
Ln'attivitd trasferita al fini dell'informativa richiesta
in refazione alle attivita trasferita. Il paragrafe 42¢(c)
dell'(¥85 7 pravede che un accordo in virtd det gua-

le 'entita maniieng § dirtthi contrattuali a ricevere i
flugsi finanziari di un’attivita Tinanziaria ma assume
un'obbligazione contratiuale a pagare i flussi finan-
Ziari a una o pid entita non costituisce di per sé un
coinvolgimento residuo &i fini del requisiti informai-
vi previsti per il trasferimento. Tuttavia, in pratica, la
maggior parte degli accordi ha ulterior aspetii che
portano ad un coinvolgimento residuo nell attivita:
per esempio, guande I'importo efo la durata della
servicing fee @ legata all'importo e/o aila durata dei
flussi finanziari Incassati, Le modifiche proposte, che
si applicheranne in modo prospeitico dovrebbero
pertanto aggiungere una guida su tale aspetta,
Applicabifity of the smendments to IFRS 7 on offsel-
ting disclosure to condensed interim financial state-
ments - |l documento elimina le incertezze su come
I'informativa relativa alla compensazione delle attivi-
td & passivith finanziarie (entrata in vigore a partire
dagli esercizi che hanno avuto inizio dal 1* gennaio
2013 o con data successiva) debba essere Inclusa
nei bitanci intermedi e, in tal caso, se i tuitl i bilanci
intermedi successivi al 1° gennalo 2013 o solamente
nel bilancio intermedio del primo anno di applica-
zione, I documento chiarisce che Pinformativa sulla
compensazione i attivith e passivitd finanziarie non
& esplicitamente richiesta per tuttt i bilanci interme-
di. Tuttavia, tale informativa potrebbe essere neces-
sarfa per rispettare 1 requisiii previsti dallo 1AS 34, nei
caso st tratti di un’informazione significativa.

© IAS 19 Employee Benefits - Discount rate: regio-
nal market issue || documento introduce delle mo-
diffiche allo 1IAS 19 al fine di chiarive che gii high qguaii-
ty corporate bonds, utilizzati per determinare il tasso
di sconto dei post-employment benefits, dovrehbe-
ro essere emessi nella stessa valuta wtitizzata per il
pagamento dei benefits. Le modifiche precisano che
Pampiezza del mercato del high quality corporate
bonds da considerare sla quella a livello di valuta.

= 1AS 34 interim Financial Reporting — Disclosure of
information “eisewhere in the interim report” i
documento introduce delle modifiche al fine di chia-
rire | requisiti nel ¢caso in cuj 'informativa richiesta &
prasentata nell'interim financial report ma at di fuori
dell’interim financial statements.
La modifica precisa che tale mfo e
inclusa attraverso un cross- refere SAF
nancial statemenis ad altre pa f
cial report e che tale documez; 04 Wb
lettori del bllancio neila Stessh. bc{a" "'; i
stessi tempi deli'interim fina j

IERS 16 LEASING -
T ,}L,L-='
I 13 gennaic 2016 1o 1ASB ha pubbltmto iIieve: a-rimplo
contabile sul Leasing che sostituisce i requisiti contabil
introdotti pit di 30 annt fa e che non seno NIt consideratt
tdonei allo scopo ed & una revisiona importante del modo
it cui le aziende rappresentano il leasing in bilanclo. |l
nucvo IFRS 164 & valido dal 1 gennaio 2019, ma l'applica-
Zione anticipata & consentita per le aziende che appli-
cano anche I'IFR% 13 - Ricavi da contratti con Clienti, In
shntesi il principio prevede, sia per # leasing finanziario
che per guello operativo, un unico modella contabile che
3l sostanzia nell'iscrizione di un asset part al caneni do-
vuti per la durata del contrattn,




Rif. 31.42.15 dl cui con 31.12.14 di cui con Variazione
Nota partl correlate pafrtl correlate
1 Ricavi da vendita
& prestazioni 2.800.570 2.931.592 (131.021)
) Aflri ricavi e provent; 114.748 106,661 10.087
Ricavi nettl consolidati 2,917,318 147.511 3.038.253 203,943 (120.934)
3 Costa del lavoro 211,157 229,543 {18.387)
4 Costi estern; 2.002.709 2.109,768 (107 .059)
Costl operativi consolidati 2,213,865 45,684 2.339.311 28.248 (125.444)
5 FroventiZioneri) netti da
gestione rischio commodity ] {(47) a7
Froventi/(Gneri)
) da partecipazioni
di natura non finanziaria 28 501 18,822 2.67%
Margine Operative Lorda 731.954 101,827 717716 175.694 14,238
Ammartamenti,
7 Accantonameriti
& Svalutazioni 345489 327.273 18,277
Rlsultata operativo 386.445 101,827 390.444 175.696 (3.979)
g Proventi Finanziari 20163 335 28.170 2.065 (8.008)
g Oneri Finanziar (111.246) 0 (129.348) 18.103
9 FroventiZOnert)
ta Partecipaziani 1.010 527 484
Risultato ante Imposte 296.392 102,163 2189.793 178.761 6.599
10 Imposte sul Reddito 114.847 120.874 (6.027}
Risultato Netto 181.545 102.162 168,919 178.761 12,426
UtileAPerditg)
di competenza di terzi 8.553 6,440 03
- Ristltato netto 174.992 102,162 162.459 178,761 12.533
i Competenza del gruppo
. Utile (perdita) per aziong
11 - - dtfribuibile agl azionist
CoL - della Capogrupno
di hase 08217 07628 00558
" diluito’ 0.6297 0,7628 0,0588
Utiler (perclits) por azlon
attribuitile agh azionist
della Capogruppo o neho delie
AZioni Proprie
ol Disa 08243 076473 00850
it (3,8233 0,7643 0,049
frport in € mighiaia
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31.12.15 31.12.14 Variazlone

——

Risultato Metto 181,545 168.919 12.626G
il perdite derlvant daila

conversione dei bilanel ester {544) 2997 (3.461)
Litili/ perdite derivanti dalta parte efficoce

eugli strumenti di copartura 26.404 (21,690} 48.094
utiti/ perdite derivanti da differenza cambio (14.878) 485 {15.363
Utili/perdite atluariall su piani pensicnisticl

a benefic definiti 3,868 {15.293 19,141
Totale altre componentl di conto economico complessivo 14.850 {33.581) 43.431
mpaste (7.022) 10.088 (17.110)
Totale altre componentl di conto econamico 7.829 (23.492} 31.331
cornplessivo al netto delle imposte

Totale Utite dl conto ecanomico complessiva al netto 189,374 145.427 A43.947
delle imposte

Risultato netto dei Conto Economico tormplessiva

al netto delte imposte attribeibile a:

terzi 7.78% . 5.260 2. 529
gruppo 181,584 140.167 41.417

impartt in € migliala
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Rif. ATTIVITA 31 dicembre dicwlcon 31 dicembre di cul con  Variazione
Nota 2015 partl correlate 2014 partl correlate
13 Immobilizzazion Materiali 2,087,324 2.031.410 25914
14 fhwestiment Invnobitiarg 2,697 2819 {122}
15 Awiamento 155.381 150.772 4.6508
16 Concession 1,520,304 1.398.571 121.733
", Alve immobiizzazon 104,696 85,284 19.411
Irnmateriali
18 Partécipa;:ioni in controllate e . i .
coliegate 247,490 224,767 22,723
) Pw Ablre partecipazion 2750 2.48% 267
20 ’ Imposte differite Attive 274 .57;’ ; 296.224 (71.047)
21 Attivita Finerziarie 31,464 29,109 24290 32,580 (2.826)
Ton AlWe Attivita '39.764 13.972 (4.208)
ATTIVITA NON CORRENTI 4.446.444 29,109 4.270.593 32380 195.853
Rimarenze 26,623 ' 29,229 (2.6G6)
Credit Commercialt 1.098.674 157.90% 1.259.920 159,342 (167,247}
Altre Attivita Correnti 130.675 141.447 (10,792}
Attivita per imposte correnti 75,176 0 92 813 0 {(24.667)
Attlviti Finanziarie Correnti 04228 80.593 92,130 72.134 2.098
Disponibilitd iguide e mezzi
equivalent 814,453 1.017.947 (203,314)
23 ATTIVITA CORRENT! 2,249,030 438.498 2.640,554 231,496 (400.524)
o Att}vita nan corr’en?i ’ “
destinate alla vendita 497 497 0
R . TOTALE ATTIVITA 6.706.972 267.607 6.911.645ww 264.075 (éb4.673)
WOt i € r"}.ng.'ieai,;:r:‘_‘-. :
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it PASSIVITA 31 dicembre dicuicon 31 dicembre dicul con  Variazione
plota 2015 parti correlate 2014 parti correlate
Fatrimonio Netto
¢apiale sociale 1.098.399 1.098.899
riserva legale 27,9208 176.119 B3.211)
altre riserve (350.254) (477 .820) 127.572
utile (perdital
relativa @ esereizi
precedent 12,3 470.915 41,465
utite (perdita)
dell'esercizio 174992 162,455 12.533
Totale Patrirronio
MNetto del Gruppo 1.523.924 ¥] 1.430.565 0 93.359
Patrimonio Metto df Terzi 72128 71.825 304
25  Totale patrimortdo Netto 1.596.053 0 1.502.391 G 93.662
o Trattamenta di fine
26 rapparto ed altri piani
a henefici deflriti 108.630 118.004 {2.3748)
a7  Fondo per rischi ed oneri 189.856 168.644 21.212
oy Debitie passivith
Finansiarie 2.688.435 3.040.7712 (352.277)
29 Alire passivité 184.100 177,990 46,110
30 Fonch imposte differite §7.059 03.284 (6. 225)
FASSIVITA
MON CORRENTI 3.258.07% 0 3.598.633 0 (340.554)
Pebitl fornitori 1.245.257 157.020 1.249.366 130.872 (4.109)
Altre passivit correni 206.052 287.259 18.793
ehiti finanziari 259.087 35,931 189,957 8.229 69,131
Debiti Tributar 42.346 23,941 {11.595}
31 PASSIVITA CORRENTI 1.852.741 192.951 1.810.522 139101 42.21%
Fassivita direttamente
24  associate ad attivitd
destinate aila vendita 99 o9 0
TOTALE PASSIVITA
E PATRIMOMIO NETTFO 6.706.974 192,951 6.911.645 139,101 (204.67 3}

Importt in € migliaia
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814.453

€ migliaia 311245 Partl correlate 31,1214 Parti correlate  Varlazione
Flusso menetario per attivita i esercizio
Litle prirna detle imposts attivitd in funzionamenta 296,390 260 74 6.5
Utile prima delte impasis Attivita disconlnue o 0 0
Ammcgtamant) 233.990 203,543 30.447
Rivatutazioni/Svailtarioni 29.533 90.817 {a1.284)
vartaziong fondo rischi 1.138 (37,414 58,552
Variazione netta del TFR (7.44 (3.981) (A 262
Plusvalenze da reatizzo 0 0 ]
Interessi passivi inanzia ettt 21.083 107,178 10.0%93)
Inposte cerraposte (109.256) (60.621) [42.623)
Flussi finanziar generatl da attivita operativa
artte vanaziont 555,438 584105 {28 668}
Incramarila dei creditl Inclust nell attivo circolante 120.504 {1.705) (15.953) (2.46% 136,442
incremento /decrementeo dei debitt
inclusi nel passivo circolante (23.221) 26 147 38,457 25.052 {&1.978)
Incremanto/{DeCremento) scoste 2.606 4.525 (1.920)
Variazione del capitale circolanis 92,788 274 72,564
Variazione di altre attivitd/passivita di eserglzio 27.448 37.045 (29.597)
TOTALE FLUSS0 MONETARIO ATTIITA ESERCIZID 682,673 648.374 24289
Flusso monetario par attivitd di Investimento
Acquisto/cessione immobtlizzazioni materiali (182 252 (134.556) (54.596)
Acgutsio/oessione Immabitzzazioni immateriali (245.869) (181,143 (64776
Fartecipazion 7.250 2.590 (2.339)
ACnUisio/Gessiong partecipazion in imprese controliate (389 (a.220 3.831
ncassi/pagamenti derivanli
cla altr invastimenti finanziari 1.553 4.988 27 616 11.403 (25.063)
Dividendl Incassall 7.137 7137 51 51 7.087
Interessi attivl Incasgati 27730 45.007 {17.257)
TOTALE {391.820) (237.657) {154.143)
Flusso monetario da attivitd di fnanziamenio
Guota di terzi aumanto capilale societh comraliate 5412 {7.531)
Eirnborsy muttll e debit finanzian a lungo (374.508) a0 (A0 TR
lErogaione ol rkeizalte detivt g nadio WNgo weming 0 590 92 (599,207
DiI_TI:H'Il_%ZiU[IE/A‘t“IHI&'II!.('J oli albr dehit finansz g breee 41174 M '1.8:;:8) {24 756 4754174
} nleressi PGS pﬁpgm‘; 1721 (1% 65 3
- Pagomento divilendi SOREES AOTARH s {3,857 YR TaT
. TOTALE FLUSS0 MONETARIO (294.147) a4.153 (508347
%IEJI'i?ZiOI1i di PALMonio netto 8 nete deflutde o a 0
Flusso monstarto del perindo (203.314) 454900 [658.2114;
Disponibilith monetaria nella iniziale 1.017.962 603.0h06 A56.900
Diaponibilith monetarts rwetta Hnale 10879467 (Z003.374)




Totale  Patrimonio Totale :

€ migliala Capitale Riserva Altre utili !

Socisle Legale Riserve  delfesercizio Netto  patrimonic P

di Terzi Netto ;

Saldi al 1 gennalo i
2014 i
Rastated 1.098.899 167,353 (98.920) 155.300 1.322.633 84.195 1.406 827 l
ULili ¢ conto : .
EContmico 162,459 162159 &6.460 168.91¢ ;
Adtri utili {perdita) :
complessivi {(22.292) (22.292) (1.200} (23.492)
Totale utile (perdita)
complessivo 0 0 0 140.167 140187 5.260 145427
Destinaziona
Rlstiltato 2013 4.619 150,681 {155.300) 0 0 0 )
Distribuzione ;e
Dividendi (36.204) 0 (36.204) (7.618) (43.852) |
variazione perimetro .
consolidamento 4,147 {(177) 0 3.900 (2.982) (&.012) ; X
saldi al 31 dicembre ;"-,:‘
2014 1.098.899 176.119 15.381 140167 1.430.566 71.825 1.502.391
€ mighiaia Capitale Riserva Altre Ltili Totale  Patrimonio Totale

Sovtale Legale Riserve dell'esercizio Netto  Pattimonio

di Terzi Netto

Saldi al 1 gennalo 2015 1.098.899 176.119 15.381 140167 1.430.566 71.B25 1.502.391
Ltili i conto
£Conomice 174.992 174.992 6.503 181.54% 3
Altr utili (pardite) }
complessivi 6592 6.592 1.236 7.829 ‘1
Totale utile (perdita) I
complessive 0 i 0 151.584 181.584 7.789 189.374
Destinazione
Risultato 2014 140.1487 (140.147) 0 0 0
Distribuzione Dividendi (25.647) (95.447) (5.477% {101,123 ;
Variazione perimetro -
consolidamento 7421 7.421 {2.009) 6.412
Altre variazioni (88.211) 88.211 o] :
Saldi al 31 dicenibre
20145 1.098, 599 87.908 155.533 181.584 1.523.624
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RICAVI NETTI CONSOLIDAT! registrana un decremento ¢i € 120,934 mita (-4,0%) ri-
spetto all'esercizio precedente € gono compostt come

At 31 dicembre 2013 gmmontang @ £ 7.947.318 segue:

mifa (erano € 3.038.253 mila at 31 dicembre 214 &

£ migliata 31.12.1% 31.12.14 varlaziong varlazione % ki
Ricovi da vendita e prestaziont 2.800.570 2.9%1.592 (131.021) @wsw
Altet vicavi @ provent] 116748 106.641 10.087 §.5%

Ricavi netti consolidati 2.917.318 3.038.253 {120.934) (,0%)

1. Ricavi delle vendite e prestazioni - € 9 ap0 570 mile mila (- 4,5%) rispetto al 31 dicembre 2014 che chiudava
- Tale voce, COMPOSLa come ripartato netla tabella che se- con {‘ammontare di € 2.931.592 mila.
. gue, pr_esegta_‘qn decrementy complessivo di € 131.021

eriighala 31.12.15 31.12.14 variazione variazione %

Ricavi da vendita e prestazion ‘
ol energia elettrica 1.942.588 2.901.452 {(158.867) (7,6 %0
Ricavi da vendita gas 79.293 - 59018 20278 34,4 %
Ricavi da vendita certificati e diritti 20.933 21.633 (700) (3,2 %)
Ricavi da Servizio 1drico nfegrato 582.592 580,373 2219 0.4 %
Ricavi da gestioni idriche estera 2.598 7,707 2,191 78,4 %
Ricavi da conferimento rifiuti
g gestions discarica 37.522 39.41% (1.897) (4,8 %)
Ricavi da presiaziani & clienti 95.257 93.516 1.701 1.9 %
contributi O allacciamento 32,487 2847 4011 14,1 %
Ricavi da vendlte e prestazioni 2.800.570 2.931.592 {131,021} (4,5 %)
RICAVI DA VENDITA E PRESTAZIONI Ammontano a € 1.942.588 mmila ¢ ai netto celle elisioni in-
DI ENERGIA ELETTRICA fragrupno, sona compasti come di seguito indicato:
{0 € miliont 31.12.15 31,1214 variazioni variazion| %
venita Jf energla eletlic 1.455.31% 1.613.79% (154.487) {2, 8%:)
ALLvIEE G irasporto ¢ misurs flal) eriEio 402362 403,799 (1.430 {0, A%
Cansione energia da Wik 44,151 Nz 387 F63 g, Re
|
| Generazions o energia glatica o naile 3752 83497 1R85 {2,200
] Cogenarazione 3.843 2.554 1,450 B3, 5
grergia da impiant fatovoliaict 398 Shb (158 (28, A%}
Totale Ricavi da vendita
e prestazione di energia elatirica 1942588 2.40%.,452 (158 544) {7, 8%
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L.e principali variazioni riguardano;

s |z diminuzione del rficavi da vendita di energia elettrica
per € 158.487 mila per effetto; 1) della riduzions dei vo-
furid i energia elalirica venduti nel servizio della Mag-
giar Tutels (-1,6%), per effetto delia forte competizione
sul mercato romano operata dai competitor, i} dedta ri-
duzione dai volumi di energia elettrica venduti nel Mer-
cato Libero (-18%) che ha riguardato 1| segtnento B2B
relativo agli industrial, ed & sostanzialmente Imputabi-
le alla prosecuzione delia strategla di diversificarione
del portafoglle clienti, che ha visto crescere | segment
small business e mass market in termini di Aumerosita
di clienti serviti,

@ |a diminuzione dei ricavi da attivith di energla clettrica
e calore per € 835 mila per effetio dalle minori guantita
di energia prodotta dalle centrali idroelettyiche ¢ 9,3%)
anche per effetto det fermo par repowering della cen-
trale di Castel Madama da fine luglio 2015,

e ladiminuziona dej ricavi da atfivitd di trasporto e misu-
ta deli’energia destinata ai mercati tutelato e libero per
£ 1.437 mila per effetto del diverso valore dei parametri
tariffari nonche dall'effetto del decremento delle conai-
stenze e della mihore energia immaessa in rete,

o |3 crescita dei ricavi da cogenerazione (€ 1.290 mita)
discende datie maggior quantita vendute di calore per
usi vari,

*  Vincremento dei ricavi da vendita derivanti da Cessiong
energia da WTE prodotta dagli impianti di San Vittors
del Lazio al GSE per € 763 mila,

RICAVI DA VENDITA GAS

Ammontane a € 79.293 mila & registrano un aumento di €
20.27% mila rispetto al 31 dicembre 2014 principalmente
per effetto delle maggion guantith vendute da Acea Energia
in conseguenza dell’aumento det clienti det segmento "bu-
ciness” e del consolidamenta det clienti del mercate dome-
stico. 5i segnala inoltre che a partire dal 2015 Acea Energia,
tramite la sua conlrallata Umbria Energy, ha acquisito Ce-
sap Vendita Gas, societd operante in Umbria con il conse-
guente consolidamento di maggiori ricavi per € 6.312 mila.

RICAVI DA VENDITA CERTIFICATI E DIRITTI

Ammontane a € 20933 mila e registrano un decre-
mento di € 700 mila rispette allo sCorso  esercizio.
La voce include lserizione dei ricavi da certificat verdi:
B ¢l Aces Produziong (£ 14,390 mila) maturati in relazie-
e all'energia prodotta dalla Centrate di Salisanc ed Ortg,
ii) di ARLA. (€ 4.464 mila) dai ricavi per certificati verd de-
rivari da un sisterna di incentivazione da fonti finnovabili
pe € 4.281 mila dallimpianto WTE di Ternl e,pe;rhg"’r&&mila
dall'irmplanto WTE di San Vittore del Lazio.,x,{*-.ﬁf—'-f' NN
Di seguito sl evidenzia Il detiaglio per Pzﬁm}ﬁ

Gy

& mizliata 31.12.15 31.12.14 variazione “atiggione %
Certificati verdi 20,933 21.585 (452) {3,0%)
Diritti Co2 o] 48 (48) {100,0%)
Ricavl da vendita certificati e dirittl 20.933 21.633 {(700) {3,29%)

RICAVI DA SERVIZIO IDRICO INTEGRATO

sono prodotti quasi esclusivamente dalle Societd che ge-
stiscono il servizio nel Lazio ed in misura ridotta da quelle
della Campania, Tali proventi ammontano complessivamen-

te a € 582.592 mila e risuitano in aumento di € 2,218 mila
(+ 0,3% ) rispetto al precedente esercizio (erane € 520.374
mila). Nel seguita vengono fornite Informazioni di dettaglio
relativamente atla cormposizione per societa:

€ migliala 31.12.15 311214 Variazione variazione %
ACEA At 502,236 504,006 (1.770) (0.4%)
ACEA AIDD 68,130 64.826 3,304 5,1%
Crea Gestioni 3.811 3.811 (31} (0,8%)
GESESA 8415 7.701 714 9,3%
Ricavl da Servizio tdrico integrato 582.592 580.374 2.21% 0,3%

La variazione di ACEA Ato2 {- € 1.770 mila) deriva principal-
mente da: {i} par € 16.6388 mila dall'incremento tariffario del
VRG del 2015 rispetto a quelio dell'annualitd precedente,
(i) per € 11,988 mila dai minori conguagl derivanti daile
narlite passanti (energia elettrica, canoni di concessiong), Si
precisa che il saldo 2014 comprendeva alcuni ricavi, per un
ammontare complessivo di€ 6.9 17 mila, chenelDilancio 2015
sono stati classificatinalla voge ricavi da prestazione a clienti,
L'aurmento del ricavi di ACEA A5 (+ € 3,204 mila) & ef-
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fetto del riconoscimento da parte dell’AEEGS], nell'am.
pito dellistruttoria avente ad cggetto la rimodulazione
finanziaria dei ricavi garanthti per i peviodo 2012-2015 (ex
dal 51/2018/R/Adr dell*t1 febbraio 2016), di un tasso di
insoluto almeno pari a guelle riconosciuio per la macro
area geografica def sud [talia e del recuperc dei congua-
i a partire dal 2019 con attualizzazione con il tasso di
inflaziona compasio.



RICAVI DA GESTIONI IDRICHE ALL'ESTERO

Ammantans a € 9,898 mila e risultano aumentati i € 2.191
miia rispetto at precedente esercizio (€7.707 mila). La varia-
zione deriva essenvialmente da Aguaszul Bogota (+ € 1.443
mila) in conseguenza dell'incremento dei volumi venduti.

RICAVI DA CONFERIMENTO RIFIUTE
E GESTIONE DISCARICA

Ammantano € 37.522 mita e risultano in diminuzione di €
1.897 mila rigpetto al precedente esercizio € 39.419 rritia).
Di seguito la composizions per societa:

€ migliala 31.12.15 31.12.14 Variazione variazione %
ARLA. 23.719 22,018 1,704 7.7%
SAQ 9,126 .328 (192) {2,155 1
Kykios 0 3.130 (3.130) (100.0%) ;
AQuaser 3.552 3,578 24 o
solemine 503 1118 (215) (o
innovazions & sostemibilta azlendale 213 300 (51 (29,0%) i
Ricavi da conferimente rifiuti :
& pestione discarica 37.522 39.419 {1.397) (4,8%)

vandamento del 2015 & inliuenzato quasi esclusivamente
dal sequestro dellimpianto di Kyklos ordinato dalla Procura
della kepuhblica a seguito delincidente mortale avvenuto
nel mese di luglio 2014,

Per maggion Informazioni si rinvia all’Andamento delle Arée
di Attivitd della Relazione sulla Gestlone,

RICAVI DA PRESTAZIONI A CLIENTI

AMMENtano a € 95.257 mila (€ 93.516 mila at 31 dicembra
2014) ed aumantano & € 1.741 mila,

Tale tipelogia ¢ vicavo & cosi composta:

€ migllala 31.12.15 31.12.14 Varlazione Variazione %
fllyminazione Pubbica Roma $1.103 | 60.139 964 1.6%
fluminazione Pubblica Mapali 5.439 7.572 (1.933) (25, 5%}
\avori a lerzi 15.980 11.238 £.642 an, 9%
Prestazioni infragruppo 5,923 b.947 (1.024} (14,749}
Fotovoltatco 779 393 (114) {28,9%)
Ricavi GIP £.332 7127 (795} (11,2%)
Ricavi da prestazioni a client 95.257 93.516 1.741 1,9%

\a varlazione in aumento risulta dall'effetto combinato dit
i) un aumento dei ricavi da lavori effettuati su richie-
sta di terzl per € 4.642 mila eseguiti prevalentemente da
ACEA Ato2, i) un decremeanto delie prestazioni rese varso
le society del Gruppo nan consolidaie integraimente

per £ 1.024 mila, i} da minori ricavi per lluminazione Pub-
blica verso il comune di Napoli (+ € 1.933 miia).

con rifermento alia compasizione di tale voca per Area in-
gustriale si veda la rabella che segler

£ migliata 311215 31124 variazione Variazione %

Armnbiente 267 naz (P66} (A%,

Eii‘lerg:i;?l 478 ) {19H) (45,4

flrico 1H.7RE 10863 1925 A, B0
‘ Rei 11263 12,2749 {1.0310)

Ca|3(;gt'tl|fnr1tn 47 441 689465 {1.504) (2,290

ricavi do prestaziont a clhientd 93.527 1.741 1,9%

93.500
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CONTRIBUT! DI ALLACCIAMENTO

Ammontanc a € 32.487 mila e risuitano in aumento di
€ 4.011 mifa rispetlo al 31 dicembre 2014, Sona conseguit
CoMme segue;

v Area Epergia) € 19.284 mila (+ € 2,185 mila),

»  Area ldrico: € 3,948 mila (- € 182 mila),

o Areg Reth € 2.235 mila (+ € 2.029 mila),

2. Altr ricavi e proventi - € 174,748 mila

Tale voce registra un aumento di € 10.087 mils (+ 9,5%)

rispetto al 31 dicembre 2014 che chivdeva con l'impolto di

€ 106,667 mifa.

La variaziohe & determinate principalmente dai seglent

effetti contrappost;

{i} riduzione di € 18,7243 mila dei contribuil da annulla-
mento maturati sui titoli di efficienza epergetica in
conseguenza delle minos guantivd acquistate net cor-

so del periodo di osservazione (- 82.972 fitali). A tale
riduzions si aggiunge i riversamento, effettuato nel
2014, del fondo stanzlato nel 2013 (€ 8.377 mila) & co-
pertura dell acquisto dei titoli necessari a fronteggiare
I'obbligo 2013,

(i) maggiori sopravvenienze per € 28,684 mila origi-
natesi, principalments, da accertamenti di partite
energetiche provenienti da esercizi precedenti da
parte di Acea Energia (€ 32.453 mila) parzialmente
compenssata dal decremento di quelle di ACEA Atp2
{- € 7.133 mila) par eifette dell'iscrizione af 31 di-
cembre 2014 dei conguagl pregresst di speltanza
et periodo 2006 — 2011, La crescita di tale com-
nonente & sostanzialmente azzerata dalla crescita
delle sopravvenienze passive iscritte tra gt Oneri
diversi di gestione.

Nella tabella seguente viene fornita la composizione di tale
vace.

£ migliaia 31.12.18 31.12.14 Variazione variazione %
sopravvenienze attive 24056 25.372 28.684 113,1%
Conlribiiti da Enti per TEE 18.453 36,717 (18.263) (49,7%)
Altrl ricavi 13,823 11.029 2734 24, 7%
Rimborsi per danni, peralitd, rivalse o.852 7.659 2.193 28,6%
Conto energia 4,281 5.045 (7a4) (15,71%)
Contribssto stataie ex DPCM 23/04/04 4.000 4,947 (%47} (19,2%)
Proventi da utenze 3318 2.353 285 41,08
Persanale distaceatt 2,179 1.518 461 43,5%
Contributi regionali 2112 2.100 7 0,3%
#rovent immaobiliar 1934 1.659 276 16,6%
Margine IFRIC 12 1,473 1.227 196 16,0%
Riaddebito oneri per cariche sociali 1.029 1,109 (80 (7,29%)
Prem per continuitd det servizio 192 b {20} {2,4%)
Plusyalenze da cesslong ben 95 261 (166} (633,4%)
Proventi da prelievi fraudolenti 0 5.389 {5,389 {100,0%)
Altriricavi e proventi 1146.748 1046.661 10.087 2.5%
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COSTI OPERATIVI CONSOLIDATI

Al 31 dicembre 2045 ammont
€ 2.339.311 mila 31 dicembre

an0 & € 2.213 865 mila (eranc
2014) e ragistrano

un decremento di € 125446 mila - 5,4%)
afi'esercizio precedente.

rispatto
Di seguito la composizione;

£ migliaia 31.12.15 31.12.14 Variazione Variazione %

Costo del lavors 211,957 229543 {18.387) (8,0%)

Costi estemi 2.002.709 2.109.768 (107.05%) {5, 1%}

Costl operativi consalidati 2.213.865 2.339,319 (125.446) {5,4%;)
3. Costo del lavoro - € 211,157 mila

€ migliala 31,1215 31214 Varlazione Varlazione %
Costo del lavoro al tordg

dei costi capltalizzat 301,392 298581 2810 0,9%
Cost capitalizzati (90.235) (67.032) (21,197) 30,7%
Costo del lavoro 211,157 229.543 {18.387) {8,0%)

Per quanto riglarda | costi capitalizzati si segnala che |'in-
cremento & determinato sostanzighmente dalle

dell'area reti @ dellares idrico,

€ migliala

societd

guelta del corris

L3

Consistenza media del periodo

Nei prospetti che seguono & evidenziata la consistenza
media dei dipendenti per Area Industriale, confrontata con
pendente periodo del precedente esercizio,
E altres! riportata la consistenza effettiva alla fine del 2014:

31.12.15 31.12.14 A
Ambiente 214 216 Q
Energia 543 532 11
Idrica 2,301 2413 (112)
Lazip-Campania 1.801 1,837 {35)
Estero 332 414 (82}
ngegneria o servizi 168 143 5
Reti 1.336 1.377 {41)
Capagruppo 634 470 (3a)
TOTALE 5.029 5,207 (178}
Consistenza finale del peripdo
€ migliaia 31.12.15 31.12.14 A
Ambignte ey 227 4
Eneryia 549 522 27
eirico 2,251 2300 (115
Lao-Campramia L7 1797 el
Faire 268 41z {144)
Igegnerts e Sonizi 17 162 g
Relti 1.3%15 1.335 {20
CARDErLING a36 661 (28
TOTALE 4.974 5.105 (127)
168
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4, costi esterni - € 2,002,709 mila

Tale voce presenta un decremento  complassivo  di

€ 107.659 rila (pari al 5,15) rispetto al 31 dicembra 2014
che chiudeva con £ 2.109.768 mila.

€ migliaia 31.12.15 311214 varlazione Variazione %
-E-Tc-;»rgia, gag & combrstibil 1.612.357 1.746.466 (134.110) {7,79%)
Materice 28,867 2754 1326 &, 1%
Servizl 228359 234.841 {6500} {2,8%)
canoni di concessions 43,879 43.11% 745 1,8%
codimento beni df terzl 22,939 23.907 (268} {4,1%)
Oneri diversi di gestione 66,308 33.877 32431 95, 7%
Costl operativi consolidati 2.002.10% 2.109.7463 (107 .059) {5,1%)
COST! PER ENERGIA, GAS E COMBUSTIBILI
£ migliaia 311218 31.12.14 Vatiazlone variazione %
ALCUisto energia elettrica 1,081,745 1.145.384 (64.139) (5.6%)
Acquisto gas 22.904 16,676 6.228 37,4%
Trasporto energia elettvica e gas ABE.306 552.038 (63.732) {11,5%)
Certificat bisnchi 18,141 30,995 (12.854) {41,5%)
Certificati verdi e diritti Co2 1.241 873 388 44,5%
Costi energia gas e combustibili 1.612.357 1.746.466 {134.110) {7,7%)

t & vatiazione discende principalmente: ) dai minari cosli
refativi all'approvvigionarmenta dell'energia elettrica per il
mercato tutelats, fibero ed i relativi costi di trasporto (i
spettivamente £ 64.139 milla ed € 71.084 mila).

Tale riduzione deriva dall‘effettc combinato della mingre
enargia venduta, per effetto della diversificazione del por-
tafoglio clienti & del diversc mix quantitd/prezzi nei mesi g
nelle fasce orarie; ji) dai maggiori costi sostenuti per ap-
provvigionamento di gas in linea con l'aumento dei ricavi
di tale mercato; i) dalla riduzione dei costi di acguisto
det certificati bianchi da parte i ACEA Digtribuziona per

l'assolvimento deff'obblige regolatorio di efficienza ener-
getica in conseguenza delle minori quantita acquistate a
copertura dell’'obbligo 2014 ¢ 2015,

MATERIE

¢ costt per materle amrmontano a € 28.867 mia e
rappresentanc i consumi di materiali del periodo &l netto
det cost! destinati ad investimanto, il tutto come itlusirato
dalla taballa che segue.

€ migliaia 311215 31.12.14 variazione Variazione %
Aceisti di materiali 47.951 43.973 3.978 2.0%
Variazione delle rimanenze 2.275 #.06% (1.723) (44,1%)
Varlazione delle rimanenze 50.227 A8.042 2,184 4,5%
Costi capitalizzati (21.360) (20.501} (859) 4,3%
Materie 28.867 27,541 1.326 4 8%
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| costi capitalizzati registrano un incremento di € 859 mila | costi per materie sostenuii dalle Aree Industriali sono det.
che deriva sostanzialmenie oa ACEA Distriburione per €  tagliali come df seguito riportato,
383 mila e da ACEA Atos per € 330 mila.

€ migliata 311215 31.12.14 Varigziohe Variazione %
Ambienta 4.826 K344 {5200 {9,7‘)‘;
Lnergia 1.032 4380 052 114,9%
fricn 12374 13.522 {1.145) (8, 5%)
Reti 9.459 7.243 2216 A0,4%
CanoRrppo 1,174 e31 233 23.4%
C.osti per materie 28.867 27.541 1.326 4,8%
SERVIZI ED AFPALTI plessivamente di £ 6.502 mila essendo pard a € 234.861

mila ai 31 ¢icembre 2014, Passando all'analisi deila comn-
Ammontano a € 228.359 mita e risuftano diminwitl com-  posizione si rileva quanto segue!

€ mighata 31.12.45 31.12.14 Variazione Variazione %
Preslaziont tecniche e amminisirative
{comprese conswlenze e collaborazioni) 49.252 46,459 2,763 5,9% ;
Lavori eseguiti in appalto 37.93 43.245 {5.413) {12,3%) L
Smaltimento e trasporto fanghi, :
scofie, cener e rifiuti 23958 27.395 (3.437) n2.5%) 5
Altri gervizi 29 083 26.414 2.669 10, 1% ‘
5ervizi al personale 15922 164329 (507} (3.1%) (
Spese assicUrative 12,076 13.104 (1.028) (7,8%)
Consuim: elettricl, idrici & gas 6.574 . 9.529 (2.955) {31,0%) ‘
soltendimento energia 7.541 8.461 (20} (10,9%;) .
Servizi infragruppo 7486 7.617 (131 (1,7%)
Spese telefbniéhe e trasmissions dati 5,538 5.977 (389) (65,5%)
Spese postali 7.682 5.9/76 1.706 28.6%
C‘.anqﬂni cli ménﬁtgnzione 7.486 4,390 2,896 63,1%
Srjese ¢l erin:zia,- trasporto & facchinagzio 4.044 4,264 {220} {5,1%)
"_é;pé_se |3'L‘:lb.t;ii.cli.tarié & sponsorizzazioni 3.736 3.851 (115) {3,0%)
organi sociali. - 2.050 3.702 (652) (17,6%)
Rilevazione indich di tetiura 1.880 2756 (876 (31,8%)
Spese hancaria 2.503 2265 238 10,59
Spese di viaggio e trastarta 1.271 1.311 @ (3,11)
Parsonale distaccato 1.070 1,290 (221 {17, 14)
spase pograliche 224 194 A 14,7%
Cost per senvizi 228.35% 234.861 ' {6502} (2,8%)

190 RO ACEA B U S



CANONE DI CONCESSIONE

Limparto compiessivo di € 43.879 mila {+ € 765 mifa -
spetto al 2074) e riferito alle Societd che gestiscono in

concessione alouni Ambiti Terrtorizli nel Lazio e nelig
Campania. La tabella che sepue indica A composizione
per Sacietd confrontata con guella del precedente esercizio,

¢ migliala 31.12.15 31.12.14 variazione Variazione %
TJ\EEA atcd 36.876 35032 1244 3,5%
ACEA AlOS 6,604 7.089 {4853) (62,8%)
Ge3Est 348 343 4 1.3%
Crea Gestioni 52 51 U 0,6%
Canene di concessiong 43.879 43115 7ab 1,84%

Uincremento  deriva  principaimente  ¢a  ACEA  Atp?
(+ € 1.244 mila) che nel corso del 2015 ha acquisito nuovi
camuni dell'Armbito.

per rmaggiori informazioni si rinvia a gquanto illustrato
nell'apposito paragrafo denominato “Informativa sui servizi
irr concessione”.

GODIMENTO D] BEN! DI TERZI

LA voce amimonta a € 22,939 mila e risultano decrementati
rispetto alio scorse esercizio (srano € 23.907 mila al 31 di-
cembre 2014). Tate voce contiene canoni di locazione per €
10.844 mila erano € 11,173 mila al 31 dicembre 2014) ed
aneri relativi ad altri canoni e noleggi per € 12,095 mila (era-
na € 12,734 mila al 31 dicembre 2014). Di seguito i ¢spone
la tabella cha indica ie variazioni per Area Indusiriale:

£ rmigllaia 31.12.15 31.12.14 Variazione Variazione %

m;mb‘:ente 667 1.069 {102} (37,6%)
Energia 3.903 1.563 20 9,5%
tdrico 4.998 53170 (312) (5,9%)
Reti 3.592 4.1 9é (601) {14,3%)
Capogrdppo 0778 Q771 7 0,1%
Godimento beni di terzi 22,939 23.907 (948)

ONERI DIVERSH DI GESTIONE

Ammmontano a € 446249 mila al 31 dicembre 2015 e

aurmentanao di € 32.372 mila & sono composti come segue,
€ migliala 31.12.15 3112.14 Variazione Variazione %
tnposte ¢ tasse 11.541 12.555 (1.014) (8,1%:}
Risarcimento darni ec esborsi -
per vartenze giudiziarie 3.747 1.352 2.394 0%
Contritutl erogati @ guote associative 2709 3.398 (G39) (20,3%)
Spese general 6,867 319 3.678 115, 2%
Minusvalenze su alienazioni beni 1,322 370 Ly 257,2%
Sopravvenienze passive 40.063 13.010 27053 207,9%
oneri diverst di gestione §6.249 33.877 32.372 95.6%
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l.a variazione del perindo discende principalmente dali'i-
scriziong in Acea Energia di sopravvenianze passive de-
rivanti dall'accertamento di partite energetiche prove-
nienti da precedenti che seno compensate dalla crescita
delle sopravvenienze attive iscritte nella voce "Altri ricavi
& proventi”,

La componente “Risarcimento danni ed eshorsi per verten-
ze gludiziarie” cresce per effetto dell’iscrizione degli inden-
nizzi dovuii da Acea Energia al propi clienti in base ale
cisposizione dell’ AEEGS!.

te spese generali registrano un aumento per effette dei
rimborst agli utentl aventi diritto alla restituzione detla guo-
ta di fognatura ¢ depurazione fatturata dai 2003 al 2008 &
sensi delia sentenza 335/2008 defia Corte Costituzionale,

5. Proventi / {Oneri) netti da gestione rischio commodity
- € 0 mila
Al 31 dicembre 2015 la vakitazione a Fafr Value det con-
tratti finanziari @ pari a € 0 mita (era pari a € 0 mila anche
nel 2014). Per maggion dettagh si rinvia a quanto iltustra-
to nel paragrafo “informativa integrativa sugli strumenti
finanziari e politiche di gestione dei rischi” del Bilancio
Consolidate 2015, $1 informa che ta valutazione del rischio
controparte effetiuata in ossequio a IFRS 13 non incide sui
tesl di efficacia effettuati sugli strumenti valutati in Hedge
Accounting.

&. Proventi/(Oneri) da partecipazionl di natura

non finanziaria - € 28.301 mifa
La voce rappresenta il risuitato conselidato secondo
I'equity method ricompreso tra le componenti che con-
carrono alla formazione del Margine Operative Lordo
consolidato,
Di seguito & riportata i dettaglio delta sua composizione:

€ migliaia 31.12.15 31.12.14 Vatriazione Variazione %
MaQL, 143,875 125,714 18.141 14,4%
Ammortamenti, svaiutazioni

& agcantgnamentt (59.845) (82.353) (7.513) 9.1%
Gestione finanziaria (7.849) (2717} 1.859 {19,2%)
Imposte (17.460) (14.82:0 (2.638) 19,19%
Totale 28.501 18.822 9.479 51,4%

Dl segulto si riporta 1 dettaglio delle valutazioni delle societa.

€ migliaia 31.12.15 31.12.14 Variaziong Variazione %
Publiacqua 11.572 7.209 4.362 60),5%
Gruppo Actue 1767 6.329 1,437 22,7%
Acguetotto del Fiora 2.385 3455 (1.070) {31,0%)
Limibra Acgue (28) 17 {45) (266, 8%)
Gari 3.909 &9 3.840 5568,0%
NUOVE Acque € Intesa Areting 384 242 143 49,0%
Agua Azul 1.095 747 353 47 5%
voghera Energia Vendite in lquidazionz 0 (357) 357 (100,0%h)
Ingegnerie Toscane 1.480 970 L0y 52,0%
Ecomed i lguidaziong (&5 145 [207) (142,9%)
‘rotale. ‘ 28.501 18.522 9.679 51.4%

La variazione in aumento discends principaimente:
Cte paroguanto riguarda i1 Margine Qperativo Lords,
dalie miglor perflonnance registrate da PubBacoua
C(+.€ 3,433 mila), dal Gruppo Acque (v £ 6.240 mila)
© e da Acquedotto del Flora (¢ € 1,172 mila) e ta SORI

©o{e £2.242 miia),

® . per guanto  riguarda  ammortamenti,  svalutazion
e ancantonarnenti dagli effetti derivanti da (i) maggicri
ammoriament: rilevati in Publiacqua (r € 2.073 milz),
GruppoActue &+ € 4. 210 mila) e daAcquedotio del Fiora
(v €1,355 mila); (1) complassivi minori accantanament
per rischi contenziost principaimente riferiti a GORI per
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£ 1841 mila @ por il Gruppo Acque per £ 1.082 miia
solo In parta compensati dai maggiod sccanionament
i Acriedotio oel Fiora per € 1.592 mila,

T per quanto riguards la Gestione finanziaria, st segnala
una ricuzione disiribuiba fra fulie fe societd per un am-
montare complessivo di € 1,869 milg;

e la variazione delle imposte & influenzata dall'effetto
dell'adeguamento della fiscalith differita (circa € 2 mi-
fioni) in conseguenza della prevista riduzione delliRES
{dal 27,5% al 2%} a partire dal 2017,
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7. Ammortamenti, svalutazioneg e accantonamenti
- 345 489 mifla

¢ mmiglizia 31.12.15 31.12.14 Variazione Variazione %
mmortamenti immaterial @ matarlal 232,990 203.543 30.447 15,(%
gyalutazions cracit 59,044 110,165 (51.127) {46,4%:)
Accantonamenti per rischi 52.435 13.564 38,891 286,7%
Totale 345 489 327273 18.217 5,6%
AMMORTAMENTI iMMATERIALI E MATERIALI
£ migliaia 31.12.15 31.12.14 Variazlone variazione %
Ammortamenti material 122.451 118.636 3.795 3.2%
Armmartament] immateriadi 100,186 31199 18.986 23.4%
perdite di vatore §1.353 3.688 7,665 207,8%
Ammortamenti 233.920 202.543 30.447 15,0%

La variazione & determinata:

e dall‘aumento degli ammortamenti delle irmmobilizza-
zioni materiali per € 3.795 mila per effetto della cresci-
ta degli investimenti in tutte le aree di business;

e dall'aumento degli ammartamenii detle immabilizza-
zioni imimateriali per € 18.986 mila per effetto degli
invastimenti in Inforrmation Technology entratl in eser
cizio tra la fine del 2014 ed it 2015;

inolire fa voce in commento comprends, per le societd idri-

che, gli oneti di adeguamernto alle dinamiche regolatorie e

aph aggiormamenti tariffar! del capitale investito in funzione

delle scele operate dal Gestore e la svalutazione di € 1.411

mila operata sull’avviamento & vila utile indefinita relative ad

Ecagena duale risuitato del test di mpainment effettuato nel-
1a semestrale 2015.

'SYALUTAZIONE E PERDITE SU CREDIT!

Tale voce amimanta a € 55.044 mila e reglstra un decre-
mento di € 51,121 mila riferito (i) per € 18.5466 mila alle So-
cieta dell’Area Energia e (1) per € 28.521 mila all’Area Idico
guale conseguenza dela riduzione dello stock dei creditl
nonché, per AGEA Ata5, della chiusura dellistruttoria sulle
tariffe 2012-2015 che ha definito 'ammontare dei conguagli
tariffari spettarti alla Socigta.

Di seguito la composizione per aree industriali:

€ migliaia 311218 31.12.14 Variazione Variazione %
Arnbiente 465 52 413 789,0%
Energia 57.064 75,630 (18.566) {24,5%)
idrico (4.506)! 24.015 (78.521) (118,8%)
Red 4.571 46,744 {2173} (32,29
CApOgELRGa0 1.450 3.723 (2.223) (1,0%)
pPerdite e svalutazioni di crediti 59.044 110.165 {531,141 {46,4%)

T roriaae i rilase nel cRberanza o € 6 mliong registrala da ACEA Ao
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ACCANTONAMENTI

Gli accantonamenti registrano una significativa variazione
(+ € 38.891 mila) per effetto dei rilasc per esuberanza regi-
strati el 2014 € 22.070 mila).

Al lordo di tale effetto si registra un ineremento di € 23,920

mila che & sostanziaimente imputabile alio stanziameanto
di un fondo a parziale copertura del ratel snergia relativi ad

esercizi precedent! (€ 13,332 mila), ai maggiori accantona-
menti at fondo oneri di ripristino in conseguenza della cre-

scita tlegli investimenti delle Societd idriche (€ 3.637 mila)

g ai maggiori accantertamenti per rischi di natura legale.

£ mighaia 31.12.15 31,1214 Variazione
Lagale 7.607 2404 4,984
Fiscate 1.371 2374 (1.0085)
Rischi regolstor 8.678 4.13% 15379
rPariecipate 2575 17 2458
Rischi contributivt 68 112 (44}
Esacla & mobitits 14.754 19,047 {4.293)
Appatti g forriture o 864 {865}
Franchigié.assicurétive 1.895 1] 1.895
Adtri rischi ed oneri 14.396 1.783 TR0
TOTALE 51,384 241,101 20.282
d'neri di ripristing Wric12 2171 4.533 3.637
TOTALE ACCANTONAMENT! 59.555 35.635 23,920
Rilascio fondi (7.099) (22.070) 14.971
Totale K2.455 13.564 38.8%1

L.a compoesizione degli accantonamenti per Area Industria-

Je & illugtrata nella tabella seguente:

€ migllaia 31.12.15 31.12.14 Vatiazione Variazione %
Amiziente adt (302) 744 {24.6,0%)
Energia 22115 6.098 16.017 262,7%
Iedrico 20.058 (9.533) 29589 (310,4%)
Reti 7.740 8.6664 (B26) {10,7%)
Capogruppo 2,403 8,633 (6,535) (75,6%)
Accantonhamenti 52.455 13.564 38.891 A86,7%

L0 stanziamento di € 8,787 mila a copertura dei riseh
regolatort riguarda principaimente Acea Energia & Acea

produzione.
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Per maggior dettagli si rinvia a guanto illustrato alla not:
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venti gimanziari - € 20,163 mila

31.12.15 31.12.14 Variazione vartazione %
[

osi 5U credit! ginanziari 3757 3.363 3uh 11, 7%
Sl$i Atti-\” Baﬂl’lari 1,334 513 ¥ &4,2%
ssi st crediti verso clienti 12.933 20,040 (7.106) (35,5%)
i 5U crediti diversi ass 808 (111 [13,5%)
enti finanziar da attualizzazione 871 2447 {(1.4764) (60,3%)

da valutazione
arivati al Fair vaiue Hedlge (247) 349 (595) (170,7%)
i proventi 718 353 362 102,2%
20,163 28170 {8.008) (28,49)

roventi finanzlari, pari a € 20.165 mila, registrano un de-  mila) e dei proventi devivanti dali'applicazione dej contratto

smento di € 8.008 mila rispetto all'esercizio precedente, di illuminazione pubblical DI’OVEHti/Om@ﬂ.%v&]yﬂ_@?iqne al

‘variazione teriva prevalentemente dalta riduzlone dei  Fair value Hedge sono hegativi ed a hoftario-a €247, mila

ovehti sui crediti verso clienti - €7.106 mita) principatmen- e riguardano la valutazione del detlgta_f;;{!ﬁtipgi_a_tq:sq]'-es;ghq di
te 0i Acea Energla (- €5.701 mila) e di ACEA Ato2 {- € 1.317 € 600 milioni cellocato su mercal ‘Wsaftamipie 2'(}:1‘-3:_‘.‘.\.“..'\

9. onerl finanziari - € 111.246 mila

€ migliafa 31,1215 21.12.14

" oneri (Proventi) su Interest Rate Swap 2.679 3.843 (30,3%)
Iteressi st prestiti obbligazionart 66.577 66,002 575 0,9%
Interessi su indebitamento

a medio - lungo terming 24.237 29914 (5.677) {19,0%)
Interassi su indebitamento a brave termine 1.474 4.382 {2.908) (66,4%)
interessi moratori & dilatorl 3.087 4783 (1.696) {35,5%)
[nterest cost al netto degl il
g perdite attuariali 1.897 3.230 {(1.333) {41,3%)
Comimissioni su crediti cedutl 10,126 13.553 (3.427) (25,2%)
Interessi per rateizzazloni 380 924 {544 (58,93
Oneri da attualizzazione 0 1.387 (1,387} (100.0%)
Altr} oneri finanzlari 247 1.08% (341) (77.3%)
Interessi verso Utent 6AB 283 345 128,%%
(utiliyperdite su cambi (1G7) “an {655) 157,2%

111.246 129.348 {18.103) {14,0%)

Oneti finanziari

Con riferimento aghi oner finanziari relativi allindebitamen- — © la quota di inferest Cost derivante dail'applicazione del
o si segnalana le seguentl variazioni principio 14519, rispetto al 31 dicembye 2014, si & ridot-

o gl oneri finanziari su Interest Rate Swap sui prastiti ob- ta di € 1.333 mila;
biigazionari, al netto def provent, rispetto af 31 dicem- @ e commissioni su crediti cachuti, tispetto al 31 dicembre
gre 2014 registrano un miglioramento per £ 1,164 mila; 2014, sono diminuite di € 3.427 mita per effeito del tasso
e gl interessi su indebitamanto a breve e a medio-lunge applicato nonostante I'ammontare dei crediti cedutl sia
termine, rispetto al 31 dicembre 20114, anno avito un de- risultato in aumento rispetio allo scorso esercizio.

cremento di € 8,585 mila jper effetto sia del rimborso anti-

cipat di mutui che per Fandamenta del tassi i mercato;  H costo globale medic “alf in” del debito del Grippo ACEA
e pliinteressi moratori e dilator, rispetto al 31 dicembre s 6 attestato al 31 dicembre 20156 al 3,29% contro i 3,12%

5014, sono in diminuzione ci € 1.69% imita, dell'esreizio precedente.
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10. Oneti e Proventi da Partecipazioni - £ 1.010 mila

€ migliaia

31.12.15 31.12.14  Variezione  Variazione %

Provanli da partecipazioni
in societd collegate

{Oneri) da partecipazioni in societa collegate

{Oneri) e proventi da partecipazioni

3.034 3.368 (334) (9, 9%}
(2 32} (2.842) 213 (Z8.8%)
1.010 527 484 91.8%

5l riferizcono a risultato del consolidamernto secondo it me-
todo del palrimonia netto di alcune societa del Gruppo, con
particolare riferimento ad Agua de San Pedro, Geal, Siener-
g e Umbeiaz,

11. imposte sul reddito - € 114.847 mila
i carico fiscale dell'esercizio & parl & € 114,847 milla cONtro
€ 120.874 mila del precedente esercizio.
Le Imposte s0no essenzialmente composte Come segue
e imposte correnti; € 105.101 mila

(€ 105.998 mila al 31 dicembre 2014),
e mposte differite/fanticipate) netle €9.746

rhila (€ 14.876 mila al 31 dicembra 2014).
Entrambi gli esercizi posti a confronle contengono I'effet
to, hegalivo, dell'adeguamento della fiscalita differita: nel
2014, in consegueriza dell’abolizione per Incostituzionali-

t3 el addizionale IRES, it Gruppo aveva iscritio un onere di
£ 17.051 mila che si confronta con P'onare di € 19,871
mita (di cui € 2.205 mila per minari accantonament)
iscritto nel 2015 per tenere conto della riduzione, [previ-
sta dalla Legge i Stabitita 2016, gall’aliqueta IRES a par-
tire dal 2017,

Al netto di tale effetio le imposte &l attestano a £ 94.976 mita
& i riducono, rispatto al 2014, € 8.847 nila.

Taie decremento ceriva sostanzialmente dalla elimina-
Zione delia suddetta addizionate \RES nonché dalla modi-
fica, dal 77 gennaio 2015, della normativa [RAP in merit(
alla deducibilith det costo del personale assunto a termd
indeterminato,

La tabelia che segue evidenzia la composiziong delle mpo
ste del periodo 2d il correlatd peso percentuale catcolate
sull'utile ante imposte di consalidato,

€ migliaia 2015 % 2014 %h
Risultato ante imposte 2954.392 289.793
Imposte teoriche calcolate at 27,5% sultutile ante iMposte (A) £1.508 27.5% 749,693 27.5%
Fiscafitd differita netia (B) 3.032 1,0% 2.166 2,8%
titfarenze permananti €) 610 0,7% (7.863} (2,7%)
[MES i compeatenza (D) = (A) + (B) + (&} £5.14% 28,7% 79.984 77 6%
IRAP (E) 22.98% 7.8% 34.168 11,8%
Tax Asset (F) 6.730 2,3% 6710 2,3%
114.847 38,7% 120.874 a1, 7%

Totale imposte a Conta Feonomico {G) = (D) + (€} + (F)

1 fax rate del p'er'zocm i attesta al 38,7% (era 41.7% nel
2014). ’
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q2. utile per azione

{utile per azione di hase & determinate dividendo 'utile
dell'esercizio di competenza ACEA per il numero medio
ponderato delie azioni ACEA in circolazione nell’anna,
escluse e azion proprie.

| numero medio ponderato deile azioni in circolazione & di
212.547.907.

Lutile per azione diluito & determinato dividendo Iutile
dell'esercizio di competenza ACEA per il numero medio
ponderato delle azioni ACEA in cirtolazione nell’anng,

escluse le azionl proprie, incrementate del numero deile
aziont che potenzialmente potrebbero essere messe in

circolazione,

Al 31 dicernbra 2015 non ¢ sono azioni che potenzialmente
potrebbero essere messe n circolazione &, pertanto, il nu-
mero medio potderaio delle azioni per il calcole delfutile di
base coincide con il mumero medio ponderato delle azioni
ner Il calcola dell'utile diluito.

Lutile per azione determinato seconda le modatitd dello
IAS 33 & indicato nelia seguente tabella:

—————

- titulto (A

311215 311214 variaziong  Vatiazione %
Utile det periodo di Gruppe (€/000} 174.9%2 162,459 12,523 7,7%
{tite det periodo di Gruppo di spattanza
dedle azioni ordinarie (£/000) (A) 174,992 162,459 12.533 7.7%
numere medio ponderato delle azioni ordinarie
in circolazione ai finl def calcoio delf'utite per azione
- ol bage {B) 212.964.900 212.964.900 0 0,0%
- diluito {C) 212,964,500 212.964.900 0 0,0%
Utile per azione (in €
- {li base (A/8) 0,8217 07628 0,0588 7,7%

08217 0,7628 {,0538 2,7%

AN GO
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ATTIVITA

Al 31 dicembre 2015 ammontano a € 6.706.972 mila (era-  un decremento di € 204.673 mila pari al 3,0% rispetto all’an-
10 € 6,911,645 miia al 21 dicembre 2014) e registrano  no precedente € song COMposte Come Segue

€ migliaia 31.12.15 31.12.14 Variazione Variazions %
Attivita non correnti 4.466.446 4270593 195.853 £,6%
Attivita correnti 2.240.030 2,640,556 (400.526) {15,2%)
Alfiviga non correnti destinate alla vendita /97 ag7 0 0,0%
Totale Attivith 6.706.972 6.911.645 {204.673) (3,09%)
13, Immehilizzazioni material - € 2.087.324 mifa (b) per € 191.356 mila dagli impianti del settore della gene-
Le immabilizzazioni materiali sono composte per il 70,3% razione, del fotovoltaico e dagh mpiani di cogenerazio-
dal valore netio contabile delle infrastrutture utilizzate per ne & trigenerazione gestiti da Ecogana,
fa distribuzione di energia elettrica (€ 1.464.147 mila). {c) dalle immobilizzazioni materiali deila Capogruppo
It rirranente 29,7% & composto prevalentemente: per € 154,617 mila che si compongone della sede
(&) dagli asset dell’area Ambiente (€ 244.722 mila) che in- sociale e delle infrastrutture tecnologiche utllizzate
cludono gli impianti di termovalorizzazione, la discarica dalle principali societd del Gruppe.

di Orvieto |a cui gestione & affidata alla societd SA0 e
gli impianti &i compostaggio di proprieta delle societd  La tabella che segue riporta i dettaglio @ la movimentazio-

Kyklos e solemme, ne dette attivita materiali relativi al 31 dicermbre 2015
€ migliaia Terrenle Impiantie Attrezzature Altri Benl Immobilizzazioni Benl Tatale
Fahbricati Macchinari Industrialt in corso  gratuitamente immobilizzazion!
devolvibill matertali
Costo storico
31.12.14 484,789  2.420.149 4£39.505 100,173 33.400 4.486 3.682.501
lswestimenti /
Acqulsizion] &.260 75.224 43398 11.278 43162 2.312 181.634 ;
bBisinvestimenti (=7 e 0 {1.0864) (140 0 (1.437)
variazione area
consolidamento 0 {(1.668) b 191 0 0 (1.468) i
AfLri Movimenti (22 11,624 2258 AdY (19.718) . (1.767 {6.457) ?
Costo storico
31218 . 490,999 2.505.144 685,869  111.025 56,704 5.031 3.854.774
F.oo apun.to )
‘ 31.12.14 {10D.787)  (1.285.434) (181.178)  {72.140) 0 {2.052) {1,651.091)
Ammertamenti (149273 (3. 135) 7.690 (A.950 8] . (31} C123.091)
' ‘.‘._[')‘i‘!,:n.‘lll‘l‘g_i(_‘..‘:?lii'l‘][‘!'r'ii'i ) Tl O 991 b 0 1156
Variazitme a e
conselidamenta 0 1671 {3 (14 y (i 1534
A movirnst 1.737 T 007 167 141 0 o a.0az
F.do amm.to )
311215 (23571 (1.364.1348) {to8,705)  (74.092) 0 (2,945 {1.767.450)
Valore netto
31.92.15 BHT.AZG R14TI0 A87 . 164 32.932 55,7004 20685 2.087.324
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ali investimenti det periodo sonp in aumento rispetto a

quelli dello scorso anno ed ammaontana a € 181.634 milla. GI

investimenti figuardane principalmente quelli sostenuti da:

= Acea Distribuzione per € 129,240 mila par interven-
ti gi costruzione, manutenzione ardinaria e straordi-
naria sulle linee di AT, BT & MT, sulle cabing primarie
2 secondarie,

v SAQ per € 13.264 mila per i lavort di consolidaments
del terreno e di lavoro per il revamiping delFimpianto di
trattamento dei rifiut,

s Acea Produzione per € 12.754 mila per i lavari di
revamping impiantistica della Centrale ldroelettrica
di Castel Madama,

o ARIA per € 11.544 mila per | miglioramenti impiant!-
atici della linea B e 1 dell'impiartto di San Vitiore del
Lazio g per le aperazioni di revamping delia | linea
dell'impianta in oggetto,

= ACEA per € 4.292 mila gli investimenti del periodo
attengono principaimente agh interventi di manuten-
zione straordinaria sugli impianti e sulle sedi detenwte

in focazione ed agli investimenti relativi agli hardware
necessari al progetti di mighoramenio ed evoluzione
della rete informatica, prevaientemerite nell’ambito del
progetio Acea 2.0,

Gli attrl movirmenti st riferiscono alle riclassifiche per i'en-
trata In esercizio delle immobitizzazioni o carso ed alte
alienazioni / dismissioni e svalutarioni di cespiti; i parti-
cotare si segnals la svalutazione per € 6.000 mila operata
in ACEA Ato2 che tiene conto della dinamica regofatoria e
degll aggiornamenti tariffari del capitale investito in funzio-
ne delle scelte aperate dal Gestore ai sensi dell'articolo 18
Aliegato A Delibera 643/2013,

14. Investiment] immohbiliari - € 2.6%7 mila

Sono costituiti principalmente da terreni e fabbricati non
strumentali alla produzione e detenuti per la locazione.
La riduzione rispetto alla fine delio scorso esarcizio € do-
yUta essenzialmente agl ammartamenti del periodo per
€ 60 mita.

€ migliaia Saida niziale  tnvestimentl / Variazione  Ammortament] Allenazionie  Saldo finale
Acguisizioni area di altri movimenti
consolidamento
Irvestimenti
imenobiiari 2819 4 {(&60) (65) 2697
Totale 2819 4 0 (60} (66) 2.697

15. Avviamentio - € 155.381 milla

Uimporto in bilancio al 31 dicembre 2015 relativo {'av-

viamento ammonta € 155.381 mila (€ 150.772 mila al 31

dicembre 2014), l.a variaziong in aumento rispetto alf'e-

sercizio precedents, pari ad € 4.608 mila, deriva princi-

palmente dall’effetto netto.

o dall'acquisizione del 49% della partecipaziong in
Kyklos (€ 5.991 mila),

e gelia svalutazione di parte dell'avviamento in Scoge-
na (€ 1.411 mia) in seguito all'asito del test di impal-
ment effetiuato nel corso dell’anna.

Nel corso del 2015, in canseguenza dei piani di riorganiz-
rarione societaria approvati dal Consiglio di Amrministra-
zione di ACEA, sono state riviste e CGU sostanzialmente
con riferimeanto:

* Arga Energia: & formata da due CGU denominate
“mpianti da fonti rinnovabili” e “vendita energia
glettrica”

« laprima & composta dalie entitd Acea Produzio-
ne, che, in conseguenza della scissione totale
di ARSE, comprentde anche i1 ramo fotovoliaico
ed Ecogena. Rispetto al 2014 si segnala, quindi,
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una variazione di perimetro che riguarda il ramo
fotovoltaico ed Ecogena. i informa che, anche
in assenza di tale variazione di perimetra, 'esito
del test di impairment nort avrebbe prodatto al-
cuna perdita di valore;

« la seconda si riferisce ad Acea Energia; rispetto
ai 2014 non si segnalano variazioni di perimetro,

s Area Amblente: & formata da due CGU denominate

“Impianti di termovalorizzazione” e "lmpianti di comn-

postaggio”

« la prima & composta dalle entitd ARIA e SAQ; rl-
spetto al 2014 non si segnala alcuna variazione
rispeito alla CGU che era denominata "ARIA",

« laseconda si riferisce a Solemme (che compren-
de anche SAMACE In conseguenza delia fusio-
ne par incorporazione avvenuta in data 1° luglio
2015) @ Kyklos, net 2014 la CGU "Aquaser” corr-
prendeva Solemme, Samace & Kyklos.

Per una mighiore comprensione delle modifiche sopra il-
lustrate, nella tabella che segue & evidenziato, per Area
Industriate di riferimento, it saldo al 31 dicembre 2014
delle singole CGU el 2014 confrontate ﬁgﬁggeng;agget-
io di valutaziona nel 2015, T

.
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Settore Operative/CGU 2014 Settore Operativo/CGU 2014
£ nigliaia € migliaia
Area Energla: 141.392 Area Energis. 141,252
Acey Produziong 21.618 Impianti ca fontl dnnovalii 91.418
Ecogena 2.839 lmpianti ta fonti sinnavabili 2,839
Acea Energia 46.935 vendita Energia 469325
Area Amblente: G.380 Area Ambiente: 9,280
ARIA 7,744 [tpianti di termovalorizzazions 7744
AquEsEer 1.636 irnplanti ci compostaggio 1,634
Avyiamento 150.772 Avviamento 150,772
Di seguito & riportata la mavimentazione deil'esercizio
per singola CGU.
€ migllala 311214 Attjuisizioni svalutazioni / Altri movimenti 21.12.15
Rivatutazioni
Area Energia 141,392 24 (1.417) 5 140.010
rmplanti da fonti
rinnovati 94.457 (1.4 93.046
Vendita Energia 46935 74 0 % A6.964
Area Ambignte: 0,380 4.128 1.863 G 15.371
Impranti df
termovalorizzazions 1.744 0 0 a 7.744
imnplantl .
di compaostagglo 1,636 4.123 1.863 ] 7.627
Avviamento 150,772 4152 452 5 155.381

[n conformitad allo IAS 36 tale voce di bilancio, essendo
un‘attivith Immateriale con vita utile indefinita, non & sog-
getta ad ammoriamente, ma é sottoposta ad un'anatisi di
congruita con cadenza anfuale o anche pili breve nel ¢aso
in cui si verifichino eventi o camblament di circostanze che
possono far emergere eventuali perdite di vatore.

Alla data di acquisizione, Feveniuale avviamento emergen-
te viene allocato a ciascuna delle unita generatrici di fiuss
finanziari che ¢ si attende beneficeranno degli effetti siner-
gici derivanti dalfdcquisizione.

Ueventuale perdita di vaiore & identificata attraverse vall-
tazioni che prendeno a riferimento fa capacita di clascuna
unita di produrre Nussé finanziari atii a recuperare ia pare
di aviamento a essa atocata.

La verifica dat mantenimento del valore del gaodwil pud es-
séra pondotta determinando la differenza tra il valore racupe-
rabile, individuate come il valore pil elevato fra i valore duse
ed il fair vatue al netto del costi di vendsta, ¢l valer? contabile
(carving amount) i ciascuna Cashy Generaiing Uit (CGU) @
cutil goodhwill & allocats.

# vatore ¢'uso rappresenta i valore atluale del luss Hran:
ziar attesi che sl suppone deriveranig dall’isn contiati-
va dellinsieme degli asset inclusi nella CGU. 1L fair vaiie al
netto dei costl di vendita rappresenta Vamimontare olleni-
uile calla vendiia in una libera wansazione tra parti consé-
pevoli e disponibitl.

N processo di impalrment 2016 fornisee o stima diun inter-
vallo relative ai valore recuperabiie deile singele Cash Ge-

perating Unit (CGUy in terminé di “valore d’uso” in continuita
metodologica rispetto al precedente esercizio, cioe tramite
I'attualizzazione dei flussi di risultato operativi scontat! ad
un tasso ¢ attuatizzazione post-fax espressivo del costo
medio ponderato del capitale. La stima del valore recupera-
hile deite CGU — espresso in termini di valore ¢'uso - & stato
stimato mediante I'utilizze combinato del metodo finanzia-
rio e detanalisi di sensitivita.

vapplicazione del metodeo finanziario per |a tetermina-
vione de! valore recuperabile delle CGU 20 il successive
confronte con i rispettivi vatort contahili, ha comportata |a
stima del wace post tax, det valore dei flussi operativi e
del valore del tarminal value {TV) g in pasticolare, it tasso
di crescita uzitizzato per 1a proigzione det flussi olve Foriz-
zonte di [Hano,

Al fird delia determinazione del flussi operativi & de! Termi
nal Value sono state utilizzate e previsioni relative &l Plano
2016-2020 anprovaio dat Consiglio di Amministrazione,

i valore recupershile delld CGU @ siato deteiminate Coma
somma del valore attuale dei flusst di cassa del Plano e dat
valore attuale del Terminal Vaiue,

Molla tebelia segliente sono rinortate aloune CGU alie gua-
li & stato atlocato un valore di awiamento significativo
rispelto al vatore complessiva dell'avviamento iscritio in
pitancio, specificando par ciascuna la tipotogia di valore re-
cuperabile considerato, i tassi di attuslizzazione wlilizzati e
Iorizzorte temporale del flussl di cassa,
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