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Agli Azionisti
della ACEA S.p.A.

A Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato, costituito dalla situazione
patrimoniale-finanziaria, dal prospetto del conto economico e del conto economico complessivo,
dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle relative
note esplicative, della ACEA S.p.A. e sue controllate (“Gruppo ACEA") chiuso al 31 dicembre
2014. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita agli International Financial
Reporting Standards adottati dall’'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell'art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005, compete agli amministratori della ACEA S.p.A.. E!
nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione
contabile.

2, Il nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione é stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle
stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole
base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Il bilancio consolidato presenta ai fini comparativi i dati dell’esercizio precedente al 1° gennaio
2013. Come illustrato nelle note esplicative, per effetto dell'applicazione retroattiva dell'lFRS10
e IFRS11, gli amministratori hanno riesposto alcuni dati comparativi relativi all'esercizio
precedente ed allo stato patrimoniale al 1° gennaio 2013, che deriva dal bilancio consolidato al
31 dicembre 2012, rispetto ai dati precedentemente presentati e da noi assoggettati a revisione
contabile, sui quali avevamo emesso le nostre relazioni rispettivamente in data 30 aprile 2014
ed in data 25 marzo 2013. Le modalita di rideterminazione dei dati comparativi e la relativa
informativa, presentata nelle note esplicative, sono state da noi esaminate ai fini
dell'espressione del giudizio sul bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2014.

3. A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo ACEA al 31 dicembre 2014 & conforme agli
International Financial Reporting Standards adottati dall’'Unione Europea, nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005; esso pertanto é redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria,
il risultato economico ed i flussi di cassa del Gruppo ACEA per I'esercizio chiuso a tale data.

4. Per una migliore comprensione del bilancio consolidato si richiama I'attenzione sulle seguenti
informazioni:

e Con riferimento alla collegata GORI S.p.A., gli Amministratori evidenziano nelle note
esplicative e nella relazione sulla gestione le motivazioni che sottendono alla necessita di
mantenere lo stanziamento effettuato in un precedente esercizio e connesse al
persistere della situazione di incertezza che caratterizza la sua operativita.
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o Con lalegge n.214 del 22 dicembre 2011, I'Autorita per I'Energia Elettrica il Gas ed il
Settore Idrico ("AEEGSI" gia “AEEG") ha assunto le funzioni di regolazione e controllo in
materia di servizi idrici. Il settore idrico e caratterizzato da complessi provvedimenti
regolatori di recente emissione, tra i quali, in particolare, la deliberazione
n.585/2012/R/idr del 28 dicembre 2012 con la quale I'AEEGSI ha approvato il Metodo
Tariffario Transitorio per la determinazione delle tariffe per gli anni 2012 e 2013 e la
successiva deliberazione del 27 dicembre 2013 n. 643/2013/R/idr, con la quale I'AEEGSI
ha approvato il Metodo Tariffario Idrico per la determinazione delle tariffe per gli anni
2014 e 2015. Gli Amministratori illustrano nelle note esplicative e nella relazione sulla
gestione i principali aspetti introdotti dalle citate delibere e, in particolare le modalita ed i
termini di definizione dei conguagli connessi al completamento di procedimenti in materia
tariffaria che coinvolgono gli Enti d’Ambito Territoriali e I'AEEGSI.

° Il Gruppo intrattiene significativi rapporti con parti correlate la cui natura ed entita sono
descritte nelle Note Esplicative.

5, La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione e della relazione sul governo
societario e gli assetti proprietari in conformita a quanto previsto dalle norme di legge e dai
regolamenti compete agli amministratori della ACEA S.p.A.. E' di nostra competenza
['espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle informazioni di cui
al comma 1, lettere ¢), d), f), 1), m) e al comma 2, lettera b) dell'art. 123-bis del D.Lgs. 58/98,
presentate nella relazione sul governo societario e gli assetti proprietari, con il bilancio, come
richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione
001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e
raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione sulla gestione e le informazioni di cui
al comma 1, lettere ¢, d), f), ), m) e al comma 2, lettera b) dell'art. 123-bis del D.Lgs. 58/98
presentate nella relazione sul governo societario e gli assetti proprietari sono coerenti con il
bilancio consolidato del Gruppo ACEA al 31 dicembre 2014.

Roma, 1° Aprile 2015
Reconta Ernst & Young S.p.A.
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