MODIFCHE ALLIFRS 10,
IFRS 12 E ALLO IAS 27 “ENTITA DINVESTIMENTO”

E stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale L 312 dei 21 novembre 2013
1l Regolamento (UE) 1474/2013 della Commissiane del 20 novemhre
2013 che adotta le modifiche all'lFRS 10, [FRS 12 e allo |1AS 27
“Entita d'investimento” pubblicate dallo LASB il 31 ottobre 2012.

1l decumento apporta ajcune modifiche all'IFRS 10 e in via derivata
al’IFRS 12 ¢ allo IAS 27 (2011} al fine di esentare l'imptesa che
gestisce e valuta [ propri investimenti al fair value (generalmente
definita “Investment entity™) dagli obbligh di consolidamento
previsti dall’IFRS 10.

La ratio delt'esenzione risiede nel fatto che per tale impresa
I'informativa derivante dalla valutazione a fair vaiue dei propri
investimenti & magglormente significativa rispetto a queila derivante
dal consolidamento delle attivita e passivita degli investimenti.

Le societd devono applicare tali modifiche a partire dagli esercizi
che hanne inizio dal 1° gennhaio 2014 o da data successiva. E
consentita un'applicazione anticipata.

GUIDA ALLE DISPOSIZIONI TRANSITORIE

{MODIFICHE AGLL IFRS 10, 11 E 12)

E stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale L 95 dei 5 aprile 2013 i
Regalamento (UE) 313/2013 della Commissione del 4 aprile 2013, che
adotta Guida alle disposizioni transitorie (Modifiche agli IFRS 10,11 e 12},
L'oblettivo delle modifiche & chiarire I'intenzione dello 1ASB al momento
della prima pubblicazlone della guida alle disposizioni transitarie
nelllIFRS 40. Le modifiche prevedono inoltre un uiteriore alleggerimento
della transizione nellIFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12, iimitando 'obbligo

di fornire informazioni comparative rettificate al solo esercizio
comparativo precedente. Inoltre, per le informazioni relative alle entita
strutturate non consolidate, le medifiche sopprimono |'obbligo di
presentare informazioni comparative per gli esercizi precedenti alla
data In cul VIFRS 12 & applicato per fa prima volta.

Le societd applicano le modifiche, al pid tardi, a partire dalla data di inizio
del loro primo esercizio finanziario che cominci it 1° gehnaio 2014,

MODIFIGHE ALLIFRS 7 “STRUMENTI FINANZIARE
INFORMAZION] INTEGRATIVE - COMPENSAZIONE DI ATTIVITA
E PASSIVITA FINANZIARIE” E ALLD §AS 32 “STRUMENTI
FINANZIARL: ESPDSIZIONE IN BILANGIO - COMPENSAZIONE DI
ATTIVITA E PASSIVITA FINANZIARIE"

E stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale L 360 del 29 dicembre 2012
il Regolamento (UE) 1256/2012 della Commissione del 13 dicembre
2012 che adotta le Modifiche all'iFRS 7 Strument! finanziar:
Informazioni integrative - Compensazione di attivita e passivita
finanziarie e ailo 1AS 32 Strumenti finanzlari: Esposizione in bilancio
- Compensazione di attivith e passivitd finanziarie (pubblicate dallo
I1ASB in data 16 dicembre 2011},

Le modifiche all'lFRS 7 mirano a prescrivere informazioni
guantitative aggiuntive per consentire agli utenti di comparare e
riconciliare meglio le informazioni derivanti dall’applicazione degli
IFRS e quelie derivanti dalt"applicazione del Generally Accepted
Accounting Principles (GAAP) statunitensi.
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pratica del principio. ol
Le societa applicano le suddette moglifiche aT R
a partire dalla data di inizio del loro primo esercizio finanziario che
cominci 11 1° gannaio 2013 o in data successiva.

Le ulteriori modifiche allo [AS 32 si applicano, al pil tardi a partire
dalta data dl Inizio del loro primo esercizio finanziario che comingi il
1° gennaio 2014 o in data sliccessiva.

con il presente Regolamento si & inoltre provveduto a rimediare
all'omessa cancellazione del paragrafo 13 dell'IFRS 7 che,
erroneamente, non era stata operata in sede di adozione delle
Modifiche all'lFRS 7 Strumenti finanziati; Informazioni integrative

- Trasferimentl di attivita finanziarie con il Regoiamento (UE) n.
1205/2011 delia Commissione del 22 novemnbre 2011, Affinché

la disposizione in questione sia efficace, occorre che si applichi a
partire dal 1° luglio 2011. La retroattivith & necessaria per garantire
la certezza del diritto per gli emittenti interessati.

MODIFICHE ALLO 1AS 36 “INFORMAZIONT INTEGRATIVE SUL
UALORE RECUPERABILE DELLE ATTIVITA NON FINANZIARIE”

E stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale L 346 del 20 dicembre 2013
il Regolamento (UE) 1374/2013 della Commissione del 19 dicembre
2013 che adotta Informazioni integrative suf valore recuperabile
delie attivita non finanziarle (Modifica allo IAS 36).

Le modifiche mirano a chiarire che le informazioni da fornire circa il
valore recuperabile delle attivitd, quando tale valore si basa sul fair
value al netto del costi di dismissione, riguardano soltanto le attivita
it cui valore ha subito una riduzione.

Le societ applicano le modifiche, ai pit tardi, a partire dalla data di inizio
del loro primo esercizio finanziario che comingi il 1° gennaio 2014,

MODIFICHE ALLD IAS 33 “STRUMERNTI FINANZIARI:
RILEVAZIONE E VALUTAZIGNE - NOVAZIONE DY DERIVATIEE
EONTINUAZIONE DELLA CONTABILIZZAZIONE DI COPERTURA”

E stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale L 346 del 20 dicembre 2013

il Regotarnenta (UE) 1375/2013 della Commissione del 19 dicermbre
2013 che adotta le modifiche allo IAS 39 “Strumenti finanziari:
Rilavazione e valutazione — Novazione di derivati e continuazione della
contabilizzazione di copertura” pubblicate dallo 1ASB il 27 giugno 2013.
Le modifiche riguardano |'introduzione di alcune esenzioni ai requisiti
deli'hedge accounting definiti dalio IAS 39 nella circostanza in cui un
derivato esistente debba essere sostituito con un nuovo derivato che
abbia per legge o regolamento direttamente (o anche indirettamente)
una controparte centrale (Central Counterparty ~CCP).

1l documento @ stato ispirato dall'introduzione della Etropean Market
Infrastructure Regulation (EMIR) relativa ai derivati over-the-counter
(OTC), che mira ad implementare un clearing centrale per certe classi
di derivati OTC (come richiesto dal G20 nel settembre 2009}

Le modifiche dovranno essere applicate retrospetticamente dalle
imprese, al pill tardi, a partire dalla data di inizio del loro ptimo
esercizio finanziario che comingl il 1° gennaio 2014, con adozione
anticipata consentita.




B) NUOY! PRINCIPY CONTABILI £ MODIFICHE DI PRINCIFI
CONTABILI EMESS! DALLD 1ASR

IFRS § FINANCIAL INSTRUMENTS - HEDGE ACEOUNTING

It 19 novembre 2013 |0.1ASB ha pubblicato it documento "JFRS ¢
Financial Instruments - Hedge Accounting and amendments to IFRS
9, IFRS 7 and IAS 39" relative ai requisiti del nuovo modello di hedge
accounting.

Il documento ha I'sbiettivo di rispondere alle critiche dei requisiti
presenti nello 1AS 39 ritenuti spesso troppo stringenti e non idonei a
tiflettere le policy di risk management delle entita.

La maggior flessibiiita delle nuove regole contabili &
controbilanciata da richieste aggiuntive di informativa sulle attivita
di tisk management delia societa.

Al momento il processo di omologazione & sospeso.

ANNUAL IMPROVEMENTS:
2090-2012 CYCLEE 2011-2013 CYOLE

Il 12 dicembre 2013 |o IASB ha pubblicato i documenti “Annual
improvements to IFRSS: 2010-2012 Cycle” e "Annual Improvements
to IFRSs: 2011-2013 Cycle” che recepiscono le modifiche ai principi
nell'ambito del processo annuaie di miglioramento degli stessi,
concentrandosi su modifiche valutate necessarie, ma non urgenti.
Le modifiche si applicano a partire dagli esercizi che hanno

inizio dal 1° luglia 2014 o da data successiva. E consentita
ur'applicaziore anticipata.

IFRS 14 REGULATORY DEFERRAL ACLOUNTS

11 30 gennalo 2014 {o IASB ha pubblicato Lo JASB ha pubblicato
'iFRS 14 Reguiatory Deferral Accounts, I'interim standard relativo al
progetto Rate-regulated activities.

L'IFRS 14 consente solo a coloro che adottane gli IFRS per |a prima
volta di continuare a rilevare gli importi relativi alla rate regulation
secondo i precedenti principi contabili adottati. Al fine di migliorare
la comparabilitd con le entitd che gid applicanc gli IFRS e che non
rilevano tali importi, lo standard richiede che F'effetto della rate
regulation dehba essere presentato separatamente dalle aftre voci.
Lo standard si applica a partire dal 1° gennaio 2076 ma & consentita
un’applicazione anticipata.

EXPOSURE DRAFT EMESSI DALLD 1ASB

« 1l 2 dicembre 2013 lo IASB ha pubblicato 'Exposure Draft ED
2013/10 "Equity Method in Separate Financial Statements
(Propased amendments to IAS 27)". Lo IAS 27 Separate
Financial Statements richiede ad un’entita di rilevare le proprie
partecipazioni in societd controllate, in societa a controlio
congiunto e in societd collegate al costo o secondo quanto
previsto dall'IFRS 9 (0 IAS 3% per e entita che non hanno ancora
adottato I'tFRS 9).

Il decumento, che non specifica la data prevista di applicazione,
propone di introdurre I'opzione di utilizzare nel bilancio separato
di un’entitd il metodo del patrimonio netto per la rilevazione
detle partecipazioni in societd controllate, in socleta a cantrollo
congiunto e in societd collegate.

= 1"11 dicembre 2013 lo IASB ha pubblicato 'Expasure Draft ED
2013/11 "Annual improvements to IFRSs: 2012-2014 Cycle”. Le
meodifiche proposte dal documento dovrebbero essere applicate
a partire dagli esercizi che avranno inizio Il 1° gennaic 2016 o da
data successiva.

* IFRS 5 Non-current Assets Held for Sale and Discontinued
Opetrations — Changes in methods of disposal.

La modifica proposta introduce guidance specifiche all'lFRS 5 nel
caso in cui unentita riclassifichi un asset (0 un disposal group)
dalla categoria heid for sale alla categoria held-for-distribution

(o viceversa), o quando la rilevazione di un'attivita held-for-
distribution sia cessata.

* [AS 19 Employee Benefits - Discount rate: regional market issue
Il documento propone delle modifiche allo 1AS 19 al fine dj
chiarire che gli high quality corporate bonds utilizzati per
determinare il tasso di sconto dei post-employment benefits
dovrebbero essere emessi nella stessa valuta utilizzata
per !l pagamento dei benefits. Le modifiche proposte
determinerebbero che 'ampiezza del mercato dei high quality
corporate bonds da considerare sia quella a livelio di valuta.

o [AS 34 interim Financial Reporting ~ Disclosure of information
“elsewhere In the interim report”.

I documento propone delle modifiche al fine di chiarire i
reguisiti nel caso in cui 'informativa richiesta é presentata
nell‘interim financial report ma al di fuori dell’interim financial
staterments. La modifica propone che tale informativa venga
inclusa attraverso un cross-reference dall'interim financial
statements ad altre parti dell‘interim financial report e che tale
documento sia disponibile al lettorj del bilancio nella stessa
madalitd e con gli stessi tempi del¥interim financial statement.
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PROSPETTO Bi CONTO ECONOMICO

Rit, Nsta COMNTO EDONOMICD 3122013 Gt CU] PARTE Jt1z2.2812
GCORRELATE
1 Ricavi da vendita e prestazioni 162,405,375 154.445.639 167.903.456
2 Altri ricavi e proventi 14.494.358 6,285,540 11.397 468
Ricavi nettl 176,901.733 160.731.179 179.300.925
3 Costo del lavoro 50.155.097 55.742.413 (5.587.316}
4 Costl esterni 125.018.511 71.367.524 147.509.302 70,781,528 {18.490.3%91)
CGosti operativi 179.174.008 71.367524 203.251.714 70.701.928 (24.077.706)
Margine Dperativa Lordo (2.272.276) 89,363,655 [23.950.790) 95.917.913 21.678.515
5 Ammortamenti, Accantonamenti e 29597787 0 34.270.947 0 (4.673.165
Svalutazioni
Risultato operative (31.870.062) 89.363.665 (58.221.737) 95.917.913 26.351.676
& Proventi Finanziari 94.465.832 83.060.733 104.780.066 95.828.672 (10.314.234)
7 Onert Finanziari B8.105.208 534.219 90.077.628 424.842 (1.968.420)
8 Proventi da Partecipazioni 120.068.65% 120.068.659 130.304.582 126.438.444 (10.237.923)
9 Oneri da Partecipazioni 1.446.012 1.446.012 3.868.137 3.868,137 {2.422,125)
Risultato ante imposta 93.109.209 290.502.815 82.915.145 313.892.051 10.190.064
10 imposte sul Reddito (1.369.482) 140.128.024) {4.141.060) {54.877.500) 2771578
Risuitatn Netto 94.478.691 330.630.839 B7.060.205 368.769.551 7.418.488

Impart! in Euro
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PROSPETTO DI CONTD ECONOMICO COMPLESSIVO

CONTO ECONOMICO COMPLESSIV
' okt e

31.12.2013 31.12.2¢12 VARIAZIONE
N L o RESTATED

Risultato'Netto " 94.479 87.060 7418
utili/ perdite derivanti-alla rideterminazione di attivita finanziarie disponibili per i2 vendita C 2 0
Utdliy pé?’df;é derivanti dalla pa.rté efficacie sugli strumenti di copertura 16.429 {23.685) 40.114
UtEIi/perdité attuariali su piani pensionistici a beneficl definit! 518 {5.261) 5779
Imposte {4.561) 7.960 {12.621)
Totale Utile di conte economico complessive al netto delle Impaste 12.286 [20.986) 33.272
Totale Utile di Conto Economico complessive al netto delle imposte 106.766 66.074 40.691

Import! In migliaia di Euro
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PROSPETYO DI STATO PATRIMONIALE

Rif. Nola ATTIVITA 31422003 ot CUl PABTE VARIAZIONE
GORRELATE
11 Immobilizzazioni materiali 160.417.295 ¢ {3.429.223}
12 Investimenti immobiiiar} 2.871.845 0 {60.656)
13 Altre immabilizzazioni Immateriali 10.395.798 0 1.637.497
14 Partecipazioni in controliate e collegate 1.706.474.116 0 1.701.862.655 4.611.461
15 Altre partecipazioni 3233181 0 4,703,842 {1.470.661)
16 Imposte differite Attive 35.991.879 o 35.234.575 755.304
7 Attivita finanziarie 1.749.406.315 1.704.143.077 1.563.439.772 1.513.95%.550 185.966.543
18 Altre Attivita non correntl 714109 0 719.888 : 0 (5.779)
ATTIVITA’ HON GORRENTI 4.660.504.537 1.704.143.077 3.481.500.051 1.513.959.550 186.004.406
19.8 Lavori in corso su ordinazione 270.461 0 2,534,063 0 {2.263.592}
1%.h Crediti Commerciaki 42.951.510 4,418,713 44.883.085 4.692.257 (1.931.574)
19.c Creditf Commerchali Infragruppo 52,723.55% 82.723.559 77112141 77112141 (24.388.583)
19.d Altre Attivitd Correnti 22.549.371 0 27.461.091 0 (4.911.720)
19.2 Attivita Finanziarie Correnti 12.559.096 0 36.061.732 0 (23.502.635)
19.f Attivita Finanziarle Correntl Infragruppe 224,892,252 224 892 292 307.735.8%6 307.735.89% {82.843.603)
19.8 Attivith per imposte correnti 68.909.026 15,496,491 57.507.171 31.027.241 11.401.856
1%.h Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 541.525.517 0 377.565.290 0 163.960.227
19 ATTIVITR' CORRBENTI 966.300.833 301.531.055 930.860.458 420,567,535 35.520.375
TOTALE ATTIVITR 4.635.885.370 2.605.674.132 4.412.350,509 1.934.527.086 223.524.861
Importi in Euro
Ri. Nota PASSIVITA 31.12.2413 I GUi PARTI 3112.2012 {11 Gl PARTI VARIAZHONE
CORRELATE RESTATER COARELATE
Patrimonin Hetto )
20a Capitale sociale 1.098.898.884 0 1.098.898.884 0 0
20.h Riserva legale 78.703.867 o] 74.350.857 0 4,353.010
20.c Riserva azloni proprie 0 0 0 0 0
204 Altre riserve 78.699.132 a 66412213 0 12.286.912
utile {perdita) relativa a esercizi precedenti 62,696.571 o] 43.753.748 0 18.942.823
Utile (perdita) dell'esercizic 41.341.714 0 42,425,145 o (1.083.431)
20 Totale Patrimonio Netto 1.160.340.168 a 1.325.840.847 1] 34.499.321
21 Trattamento di fine rapporto ed altri pianl & 28.787.007 ] 33.3580.626 0 {4.573.618)
benefici definitl
22 Fondo per rischied oneri 55.257.832 0 52.407.310 0 2,850,522
23 Debit! e passivitd Finanziarie 2.035,736.323 0 1.684.767.394 0 350.968.929
24 Altre passivita 1.891.316 Q 3513932 0 (1.622.616)
25 Fondc imposte differite 9.239.042 0 2.941.481 o 6.297.561
PASSIVITA’ NON CORRENTI 2.130.911.520 I} 1.776.990.742 1] 353.920.778
264 Debiti finanziari 911.716.141 551.217.038 1.057.875.726 396.081.162 (146.159.585)
26.b Dehlti fornitori 152.181.995 88.369.992 168.513.394 S0.946.98% (16.331.399)
26.C Dehiti Tributari 55.384.016 37.309.934 54,202.584 31.221.891 1.181.432
26d Altre passivita correnti 25.351.629 1.140.350 28.937.216 1.774.139 {3.585.687)
26 PASSIVITA' CORAENTI 1.144.633.682 678.037.314 1.309.528.920 520024173 {164.895.238)
TOTALE PRSSIVITA' E PATRIMONIOD NETTO 4.635.085.370 678.037.314 4.412.360.509 520.024,173 223.524.861

Importi Iy Euro
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PROSPETTO DELLE VARIAZION] BI PATRIMOMIO NETTO AL 31 DICEMBRE 2012

CAPITALE RISERVA RIBERVA RESERVA PER

SOCIALE 1EGALE PLUSYALENZA DIFFERENZE

DA SC3RPORY 0i CAMBIO

Salfli al 1° fennalo 2012 - . ' . 1.098.299 68.919 102.567 (24.975)
Restated 1AS 19 - - - -
Saldi al 1° gennaio 2012 Restated 1.098.899 B8.919 102.567 [24.975)
Destinazione risultato 201 1: - - - _
Distribuzione dividendi - - - -
Riserva legale . - 5.432 - -
Utile & nucvo/Copertura perdite - - - -
Altri movimenti - - - -
Utile/{Perdita} rilevati neli’esercizio: - - - -
Utiii e perdite rilevati direttamente nel Patrimonie netto - - - 17.081
Distribuzione Acconto su Dividendi - - - -
Utile (Perdite) dell'esercizio - - - -
Totale af 31 dicembre 2012 Restated 1.098.899 74.351 102.567 [7.894)

importi in rnigliaia i Euro
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RISERVA DA RISERVA Df UTH ALTRE UTI} [PERDITE}
VAEUTAZIONE D I PERBITE RISERVE ACCUMULATH
STRUMENTI FINANZLARI RTTUARIALL DIVERSE

14.827 0 (2.993) 63
- (2.029) - .
1%.027 (2.028) (2.993) 63

- - - - - 0

- - - - {5.432) 0

- - - 43.691 (43.691) o

- - - - - 0

{34,252) {3.814) - - - (20.986)

- - - - {44.635) {44.635)

- - - - 87.060 87.060

(18.428) {5.043) (2.993) 43.754 42.425 1.325.841
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PROSPEFTH

LLE VARIAZION! D1 PATRIMONIO NETTO AL 31 DICEMBRE 2013

CAPITALE RISERYA RISERVA RISERUA

SDCIALE LEGALE PLUSUALENZA PER DIFFERENZE

Lo BN DA SCORPOAD Bl EAMBIO

Saldl al 1° gennalo 2013 Alestated - 1.092.899 74,351 02.567 (7.694)
DeSEIna_zione rlsuitato 2012; - - - -
Distriouzlone Sakio dividendi - - - -
Riserva legale - 4.353 - -
Utile a nuovo/Copertura perdite - - - -
Altri movimenti - - - -
IHile/(Perdita) rilevate nell'esercizio: - - - -
Utili e perdite rilevati direttamente nel Patrimonio netto - - - 77.436
Distribuzicne Acconto su Dividendi - - - -
Utife dell'esercizio - - - -
Totale af 31 dicembre 2013 1.098.859 78.704 182.567 19.542

Irnporti in mighiaia df Euro
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RISERYA BA

RISERVA DA UTIL) ALTRE UTILl [PERDITE TOTALE
YALUTAZIONE B E PERDITE RLSERVE RCCEMULATI 2AONID
STRUMENTI FINANZHARE ATTUAREALI DIVERSE NETTO
[19.426) (5.843) (2.993) 43754 1.325.841

- - - {19.129) - {19.129)

- - - - (4.353) 0

- - - 38.072 {38.072) 0

- - - - - 0

{15.528) 76 - - - 12,287

- - - - {53.137) {53.137)

- - - - 94,479 94,479

(34.951) (5.467} (2.993) £2.607 a1.342 1.360.340
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RENDICONTO FINANZIARID

31122013 D G PARTE 22012 B CY1 PARTE VARLAZIONY
L o CORRELATE RESTATED CORRELAYE

Flusso monetaric fier aftfuita i eséri:i
Usite prima delle impeste. . . 93.109 82919 10,190
Ammertament] e . 12736 12.565 170
Rivalutazioni/Svalutazioni {115.970} (118.648) 2,678
Variazione fonda rischi 2.857 (18.272) 21.123
Variazione netta dei TFR (5.029) 2,032 (7.061)
Interessi passivi finanziari netti (6.357) 14,702 (21.05%)
Impaste corrisposte 45.078) (19.036) (26.042)
Flussi finanziari generati da attivith operativa ante variazioni (63.738) 0 [43.738) a [20,000)
Incremento dei crediti inclusi nell‘attivo circolante 23.667 24.662 8.747 {19.749) 14.920
incremento /decremanto dei debitl inclusi nel passivo circolante {(16.331) {6.088) {27.553) {40.504) 11.222
Incremento/Decremento) scorte 2.264 (2.534} 4798
Variaziene del capitale circolante 9.509 18.574 [21.340) {60.253) 30.939
Variazicne di altre attivith/passivith di esercizio 41.479 10.897 {9.682) 4.481 51,161
TOTALE FLUSSD MONETARID ATTIVITA' ESERCIZIO [12.660) 29.47 {74.760) [65.772) 62.1a0
FAusso monelario per altivita di investimento
Acquisto/cessione immaobilizzazioni materiali e immateriail {(10.883) (122.277) 111.394
Partecipazioni {4.587) {1.625) {2962}
Incassi/pagamenti derivanti da altrl investimenti finanziari {7.996) (107.340) (172.840) 246.661 164.844
Dividendi incassati 112,184 12,184 123.228 123,228 (11.044)
Interessi attivi incassati 29.135 15.901 26429 17.477 2,706
TOTALE 117.853 20,746 [t47.084) 387368 264.937
Flusse monelario da atilvita di finanziamento
Rimborso mutui e debiti finanziari a kungo (357.194) (226.063) (131.130)
Erogazione di mutui/altri debiti e medio iungo termine 695,690 100.000 595.690
Diminuzione/Aurnento dt altri debiti finanziari a brave (147.371) 2.577 548.745 201.325 (696.116)
Interessi passivi pagati (60.091) (534) ) (62.864) {425} 2773
Pagamento dividendi (72.266) (72.266) {44.635) {44.635) (27.631)
TOTALE FLUSS0 MONETARIO 5B.758 (70.224) 316,182 156.265 [256.415)
Variazioni di patrimenio netto al netta dell utile 0 0 0 o] 0
Fusso moneiario def periodo 163.960 [20.087) 93.338 487.859 70.623
Disponibiliti menetaria netla iniziale 377.565 1] 284.227 0 93.338
Disponibilita monetaria netia finafe 541,526 [20.007} 377565 487.859 163.960

Import! in migliaia di Euro
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NOTE AL GONTO ECONOMICD

INFORMAZION] SUL CONTO ECONDMIED

RIGAVI

1, RICAVI DELLE VENDITE E PRESTAZIGNI- £ 162.405 MILA
| "Ricavi delle vendite & delle prestazioni” sono cosi composti:

& migliaia 31122013 atiz.emie YAREAZIONE
Bicawi da prestazioni a clienti 61.24 72.848 (11.607)
di cui servizio dl illuminazicne pubblica Roma Capitale 53.282 64.583 {11302}
di cui servizio di illuminazione pubblica Comune di Napali 7.776 7.598 178
di cul altri ricavi 184 667 {483)
Ricavi da prestazioni infragruppo 101.164 95.055 6,109
di cui contrattt di servizio 95.578 86,758 8.820
di cui altre prestazioni 5.584 8.298 2.711)
Rlcavl da Vendita e Prestazioni 162.405 167.503 {5.430)

La variazione in diminuzione dei ricavi per prestazioni a clienti di
€ 11.697 mila, & prevalentemente attribuibile al servizio svolto
nel Comune di Roma, in conseguenza delle minori atiivita di
progettazione e realizzazione di nuovi impianti svolte nel corso
dell'esercizio (- € 11.302 mila).

La cresclta del ricavl derivanti dalie attivita di service, di carattere

2. ALTR RICAVI E PROVENTI- € 14.496 MiLA
Aumentano di € 3.099 mila rispetto al 31 dicembre 2012
Di seguito ne viene fornita ta composizione.

amministrativo, finanziario, legale, tecnico, che la Capogruppo
svolge nell'interesse delle Societa de! Gruppo, complessivamente
pari a € 6.10% mila, & prevalentemente imputabile alla rivisitazione
del corrispettivi per i volumi erogati, con particolare tiferimento alle
Societa dell’Area Energia (+ € 5.937 mila).

# mighiaiz Jiz.ems 312202 VARIAZIBNE
Scpravvenienze attive e altri ricavi 8.409 3574 4.835
Parsonale distaccate 2572 3.683 {1111
Riaddebitc onerf per cariche sociali 2,566 2242 324
Proventi immabiliart 738 1736 (998)
Rimborst per danni, penalitd, rivalse 209 163 46
Plusvalenze da cessione bent 2 0 2
- TOTALE 14.496 11,387 3.089

Lg crescita delle sopravvenienze attive & attribuibile alla
consuntivazione di ricavi di precedenti esercizi relativi alla
realizzazione di impianti di pubblica illuminaziohe (€ 4.689 mila),
parzialmente mitigata dalla riduzione delle rivalse per personale in
distacco presse le societa del Gruppo.
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Registrano una riduzione i proventi immobiliari per effetto della
cessazione del contratto di locazione e gestione del magazzino
presso {a sede di valleranello.




3. COSTO DELLAYORD - € 50,155 MILA

Smighsia 0 31.12.2613 31.32.2012

VARIAZIDNE
Costo del lavero al lordo- dei costi caplitalizzati 91.225 55.742 (4.517)
Costi capitalizzati (1.070) o] (1.070)
Costo del lavoro 50.155 55.742 (5.587)

L'andamento del costo del lavoro & influenzato dal rilascia
parziale degli importi accantonati per il secondo ciclo del Piano
di Incentivazione a medio - fungo termine e di guelli accantonati
a fronte di DPO e Premi destinati a dirigenti e quadri in quanto
gli obiettivi assegnati sono stati solo parzialmente conseguiti
(compiessivamente la variazione ammonta a - € 4.887 mila),

Nei corso dell’esercizio si & proceduto a capitalizzare i costi

del personale impiegata prevalentemente in progetti atti
all'ampliamento e al miglioramento delle prestazioni di natura
informatica (€ 1.070 mila).

Nel prospetto che segue & evidenziata |a consistenza media e finale
del dipendenti per categoria di appartenenza, confrontata con guella
del corrispondente periode del precedente esercizio,

CONSISTENZA MEDA NEL PERICDO

CONSISTENZA FINALE DEL PERIDDG

(NOUADRAMENTO 31.12.2013 31.12.2012 VARIAZIANE 31.12.20%3 31.12.2012 UARIAZIONE
Dirigenti &2 &7 () 62 63 {1
Quadri 144 134 9 146 143 3
Impiegati 450 454 (4) 436 ) 454 {18)
Operal 23 23 ] 22 23 (1)
TOTALE 880 579 1 665 683 n
4, COST! ESTERNI - € 129.019 MiLA

Tale voce presenta un decremento complessivo di € 18.490 mila (- 12,5%) e si compone come di seguito esposto.

< miyliaia 31.12.2412 31.12.2012 VARIAZIONE
Costi per materiali 867 3132 {2.265)
Costi per servizi e lavori 112.786 121.914 {9.128)
Costi per godimento beni di terzi 9.869 7.892 1.977
Imposte e tasse 2355 3.213 (858)
Spese generali 3.142 11.359 8.217)
TOTALE 129,019 147.509 [18.490)

Di seguito si fornisce la composizione e |e variazion! dei costi esterni per natura, intervenute fra | due esercizi a corfronto.

a2
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< migliain fa.ze13

Eosti par materiali 367

Costi per servizl e lavori 112.786

servizi Infragruppe 35.592

- di cuif Murminazione Pubblica Roma Capitale 29.200

- di cuf turninazione Pubblica Comune di Napoli 5.958 4 3ie
Consumi Elettrici e idrici 31.431 1.665
- df cui consur elettrici servizio ifuminazione pubblica Roma Capitale 28.210 2017
Lavoro autonomo professionale 11.526 (2.392)
Lavori 4711 (1.021)
servizi al personale 4,157 351
Canoni di manutenzione 3.756 (59
Spese pubklicitarie & sponsorizzazioni 3.688 (309)
Servizi di sorveglianza 3.571 1.031
Spese pulizia, frasporto e facchinaggio 3.328 501
Personale distaccato 2.506 (1.920)
Spese postall 2,185 70
Spese bancarie 1.854 (293)
Organi sociali 1.754 62
Spese telefoniche 890 911 (21
Collaborazioni coordinate e continuative 407 819 412
Spese assicurative 558 527 31
Spese di viaggio e trasferta 384 433 49
Altro 274 549 {275)
Prestazicni tecniche ed amministrative 132 188 {56)
Spese tipografiche 80 99 (19}
Gosti per gadimento bani di terz] 9.089 7892 1.977
Canoni d! lecazions 7.966 6,338 1.627
Altri noleggi e canoni 1.903 1.553 350
imposte e tasse 2.355 3.213 {a58)
Spese generall 3.142 11.359 [8.217)
Multe, ammende e sanziont 30 8.336 (8.306}
Totale costi esterni 128,018 147504 [18.450)

La riduzione di € 18,490 mila registrata nei costi per servizi &, in
generale, il risultato di una pill attenta politica di contenimento dej
costi attuata nel corso del 2013.

lLe principali variazioni sono aftresi attribuibili:

» per <€ 8.306 mila alla sanzione pecuniaria dovuta all"Autorita
Garante della Concorrenza e del Mercato comminata, nel 2012,
ad ACEA e Suez Environment, in merito a irregolaritd commesse
durante le gare per I'aggiudicazione dei servizi idrici in Toscana
svalte nel periodo 2001 ~ 2004,

* per € 5.902 mila ai servizi infragruppa, con pariicolare
riferimento ai costi addebitati dalle sccietd partecipate operanti
nell'Area Reti (Acea llluminazione Pubbiica e Citelum Napoli
Pubbiica llluminazione) per il servizio di gestione degli impianti di
illuminazione pubbiica svolti nel Comune di Roma e hel Comune
di Napall;
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» per € 2.265 mila ai costi per acquisto materiali con riferimento
alle minori attivita di realizzazione impianti nell'ambito del
contratto di illuminaziene pubblica hel Comune di Roma;

« per € 1.977 mila al maggiori cost! per godimento beni di terzi,
con particolare riferimento aila locazione della sede societaria
delle controllate dell’Area Energia, nonché ai canoni di noleggio
macchine elettroniche;

« per € 858 mila ai minori costi per imposte di registro, ‘

Si informa che, ai sensi dell'articolo 149-duodecies del Regolamento
Emittenti CONSOB, | compensi maturati dalla Societa di Revisiche
Reconta Ernst & Young ammontana complessivamente a € 260
mila, di cui € 155 mila per la revisione contahile di ACEA e € 105
mila per altri servizi connessi alla revisione contabile.




5. AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENT! E SVALUTAZION - € 20.598 MiLA

 mighiaip

. 31.12.2013 31.12.2912 VARIAZIINE
Ammortamentiimmateriali & raterlali 12.736 12.565 170
Svalutazione crediti 2.653 7.791 (5,138}
Accantonamento per rischi 14,209 13.915 294
TOTALE 24.598 34.271 [4.673)

Gl ammortamenti ammontano compiessivamente ad € 12.736 mila
e si riferiscono per € 4.665 mila alle immehilizzazioni immateriali e
per € 8.071 mila alle immobilizzazioni materiall.

L e svalutazioni del crediti ammontano compiessivamente a € 2.653

mila e si riferiscono a rischi jegati alla recuperabilitd dei corrispettivi
iscritti verso controparti pubbliche.

Gli accantonamenti al fondo rischi sono pari ad € 14.209 mila e di
seguito viene fornita la loro composizione per natura:

NATURA DELLACCANTOMAMENTO 31.12.2813 3.12.2612 VARIAZIONE
Partecipate 8.103 6713 1.390
Esodo e mobilitd 4000 0 4.000
Legale 1.691 5.664 (3.975)
Contributivi & nei confronti di enti pubblict 4186 1.536 {1.120)
TOTALE ACCANTONAMENTI 14.209 13.915 294

La variazione & principalmente imputabile allo stanziamento, degli
oneri necessari a fronteggiare le procedure di mobilita volontaria
ed esodo e per gli accantonamentt conseguenti alla valutazione
dei rischi connessi alla situazione di alcune Societd partecipate,
con particolare riferimento a Marco Polo e Sienergia, il tutto

6. PROVENTI FINANZIARI - <€ 84.466 MiLA

parzialmente compensato dal minori stanziamenti eperati per rischi
di contenziosi iegali e nei confronti di Enti Pubblici.

Per gli accantonamenti per rischi contributivi e nei confronti di

enti previdenziali e assistenziali sl rimanhda a gquanto descritto al
paragrafo "Fendo per Rischi e Oneri” del presente documento.

# migliaia ar2e3 31.12.2612 VARIAZIONE
Proventi da rapporti infragruppo 81.232 94143 (12.911)
Proventi su interest Rate Swap 7.250 5728 1.522
Interessi e Proventi da rapporti con le banche 1.408 480 928
Interessi Moratori versc societa controllate 1.214 0 1214
Reclipero oneri da attualizzazione 1.181 1.283 (103)
da Valutazione a Fair Value Hedge 821 0 821
Proventi finanziari da contratto di illuminazione pubblica 626 643 (17
Interessi moratori verso Roma Capitale 538 1.513 (575)
Altri Provent! Finanziari 196 9%0 (794)
Totale Proventi Finanziari 94.466 104.780 (10.314)

La variazione rispetto al 31 dicembre 2012 discende prevalentemente

dai proventi generati dai rapportt infragrugpo, per effetto deila
riduzione dell'esposizione creditoria nei confront delle Societa
partecipate, con particolare riferimento ad ARSE, per effetto della
cessione dell'attivita svolta nel settore Fotovoitaico avvenuta al
termine dell'esercizio 2012, ed Acea Energia per un minor ricorso, nel
corso del 2013, allz linea di credito complessivamente per

€ 67.339 mila. Registrano una riduzione anche gli interessi moratori

verso Roma Capitale, per effetto della importante riduzione
dell'esposizione verse la stessa, con particolare riferimento aj
crediti generati nella cd. Gestione Commissariale,

Dl segno opposto sl segnala liscrizione degli interessi attivi
moratori verso alcune societd controllate, nenché del proventi
finanziari derivanti dalla valutazione a Fair Value Hedge del derivato
stipulato sul Bond di € 600 milioni collocato sul mercato in data 5
settembre 2013.
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7. ONERI FINANZIARI - € 88.109 MILA

£ migliaia 322018

Interessi su prestiti obbligazionari 48372

Cneri su Interest Rate Swap 13.957

Interessi st indebitamento a breve termine 11.069 (4.024)
Interessi st indebitamento a medic - lungo termine 10.674 {7.609)
Oneri da Rapporti infragruppo 1.520 425 1.065
Altri Oneri Finanziarl 1.312 1.865 (552
Perdita / {Utlia} su Caml 1.020 (116) 1.136
Interess! Passh su ratelzzazionl Equitalia e INPS 245 237 8
Totale Oneri Finanziari B8.109 g0.078 {1.968)

La riduzione degli oneri finanziari rispetto alla fine dell’esercizio precedente & principalmente attribuibile alla diminuzione del tassi d'interessi
applicati all‘indebitamento sul medio - lungo & breve pericdo (- € 11.633 mila), parzielmente mitigate dalla crescita degli interessi maturati
sui prestiti obbligazionari, con particolare riferimento a quelli calcolati sul Bond collocato sul mercato ad inizio settembre 2013.

8. PROVENTI DA PARTEGIPAZIONI- < 120.068 MILA
Ammontano a € 120.069 mila, s riducono di € 10.238 mita rispetto al 31 dicembre 2012 e sl compengona come riepilogato nella seguente
tabella.

< migliaia Friz.2013 a2z VARIAZIBNE
Dividendi 118.477 128.715 {10.238)
ACEA At02 68.170 44.655 21515
Acea Energia Holding 0 28.996 (28.996)
ARSE. 19.948 27.010 (7.062)
ACEA Distribuzione ) 14.852 16.060 {1.208)
LaboratoRl 5.790 3.990 1.800
ARLA, 3.255 107 3149
Acque Blu Fiorentine 2.875 2.865 10
Aquaser 2.179 0 2479
Agua Azul Bogota 896 0 894
Consorcio Agua Azul 315 852 (537)
Agua de San Pedro 112 103 9
Urnbria Distribuzicne Gas 63 72 )
Ingegnerie Toscana 21 48 {27}
Acque Blu Ao Basso 0 1.159 (1.15%)
Acea Dominicana 0 238 {238)
Crea Gestion 0 220 (220)
Sarnese vesuvianc 0 187 (187)
AceaGorl Servizi 0 105 (105}
Intesa Aretina 0 48 (48)
Plusvalenza da cesslene del ramo di Huminazione Pubblica 1.591 1.591 0
Totale Proventi da Partecipazioni 120.069 130.307 [10.238)

9, ONERI DA PARTEGIPAZIONI - € 1446 MILA

S| riferiscano alle svalutazioni derivanti dalla valutazione di alcune societa partecipate, con particolare riferimento a WRC Ple & Polo
Tecnologico Industriale.
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n pamcolare Ia determmaznone delle imposte di competenza
risente della normativa tributaria applicabile al trattamento
fiscale dei dividendi incassati, degli accantonamenti a fondo rischi
effettuati, nonché della deducibilitd deg! interessi passivi di ACEA
in capo al consolidato fiscale di Gruppo.

Le imposte sul reddito d'esercizio hanne un‘incidenza sul risultato
ante imposte pari al - 1,5%.

Le imposte del periodo sono state stimate sulia base di specifiche
norme tributarie applicabili determinando un tasso di incidenza
fiscale coerente con quello medio attaso a fine periodo.

Il saldo si compone della somma algebrica delle seguenti voci.

IMPOSTE CORRENT!

Al 31 dicembre 2013 le imposte corrent! sono pari ad € 36.919
mila (€ 50.892 mila al 31 dicembre 2012) e si riferiscono agd IRAP e
a IRES di consalidato calcolata sulla sommatoria degli imponibili e
delle perdite fiscali delfle societd consolidate fiscalmente.

IMPOSTE DIFFERITE

Le imposte differite attive ammontano a - € 1,983 mila e sono
composte dalla somma algebrica degli accantonamenti

(€ 3.114 mila), eseguiti prevalentemente sul fonda rischi, sul fondo
svalutazione crediti e accantoramenti su piani a beneficl definiti, e
dagli utilizzi (€ 5.097 mila). Le imposte differite passive ammontano
a - € 144 mila e soho composte dalla sornma algebrica degli utilizzi
(€ 695 mila) relativi alla parte imponibile dei dividendi incassati e
accantonamenti di periodo che ammontano a € 551 miia.

ONER] E PROVENT! DA COMNSOLIDATO FISCALE

Ammentano a € 30.128 mila e rappresentano il saido positivo tra
gli oneri fiscali, che la Capogruppo ha nei confronti delle societa
consolidate fiscalmente a fronte del trasferimento di perdite fiscali
(€ 16.714 mila), e i provent fiscali iscritti come contropartita degii
imponibili fiscali trasfetiti al consolidato (€ 56.842 mila).

Il compenso della perdita, come da regoiamento generale di
consolidato, & determinato applicando I'aliquota IRES vigente
all'ammaontare della perdita fiscale trasferita.

La tabella sotto riportata iliustra la riconciliazione tra I'aliguota
fiscale teorica e quella effettiva,

31.12.2013 iy 31.12.2012 Y
Risuitato ante imposte delle attivitd in funzionamento 93.109 i 82.919
Imposte teoriche caleolate al 27,5% sull'utile ante imposte 25.505 27 5% 22.803 27.5%
Differenze permanenti (28.486) (30,6%) [28.559) [94,4%)
Art, 24 D.1. 1B5/2008 (2008 e 2009) ] 0,0% B 0,0%
IRES i competenza compresa fiscaliti differita (2.881) [3,1%) [5.756} [6,9%]
Alire imposte 0 0,0% 0 0,0%
IRAP .51 1,6% 1.615 1,8%
Imposte sul reddite di esereizio defle attivitd in funzionamento [1.389) [1,6%) [4.151} [5,0%)
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NOTE ALLD STATO PATRIMONIALE - ATTIVD

Con riferimento agli effetti prodotti dall‘applicazione retrospettiva dello 1AS19 sl evidenzia che, per quanto [lguars .
ha riguardate esclusivamente la voce n. 16 “imposte differite attive”.

11, IMMOBILIZZAZIONI MATERIAL! - € 160.417 MILA

I-A B
o lE
[ I

= migliaia 31.12.2413 31128012 YARIAZIONE
Terrer e fabbricatl 139.713 142.559 {2.846)
Impianti e macchinari 2.682 2.269 413
Attrezzature industriall @ commerciali 1.562 1.723 (161)
Altri beni 15.183 15,765 582
immobilizzazioni in corso e accont 1.278 1.531 (252}
Tolale Immahilizzazloni Materiali 160.417 163.047 [3.429)

Sl evidenzia una riduzione di € 3.429 mila rispetto al valore del 31
dicembre 2012,

La variazione si riferisce all'effetto netto tra glf investimenti del
periodo, complessivamente pari a € 5.572 mila, le dismissioni pari
a € 991 mila e e quote di ammortamento che si sono attestate a
€ 8.010 mita,
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Gli investimenti de! periodo attengono principalmente agli
interventi di manutenzione straordinaria sulla sede e agli
investiment! relativi agh hardware necessari ai progetti di
miglioramento ad evoluzione della rete informatica.

Il prospetto di seguito riportato riepiloga le variaziont intervenute
nel periedo.




31.12.2012

lanincbﬁfi}zz_:’zikihi"idhi'élrial‘i o Costa Sterico Forrdo Amm.to Yalore Metto

Terreni € fabbricati” ~ ~ ° . 153.973 (11.414) 142.559
Implanti @ macchinari © 9.986 7717 2,249
Attrezzature industriali e commerciali 15.018 {13.295) 1723
Altri beni 44,797 {29.032) 15.765
Immebilizzazieni in corso e acconti 1.531 Y 1.531
Totale Immobifizzazloni materiall 225.308 (61.459) 163.847

12. INVESTIMENTI IMMOBILIARI - € 2.872 MILA
Ammontane a € 2.872 mila, registrano una riduzione pari a € 61 mila per effetto del'ammaortamento dell’esercizio e sono costituiti
principalmente da terreni e fabbricati non strumentali alla preduzione e detenuti per la tocazions.

13. IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIAL! - € 10.395 MILA

= miyliata 31.12.2013 H.12.20%2 VARIAZIONE
Diritti di brevetto industriale e utilizzazione opere ingegno 5.226 7.525 (2.299)
Immobilizzazioni in corso e accont 5.105 1.098 4,007
Altre &5 135 79
Totale Immohilizzazieni Immateriall 10.396 B.758 1.637
Subiscoro una crescita rispetto alla fine dell’'esercizio precedente potenziamento di software a supporto delie attivita di tesoreria e
di € 1.637 mila, che discende dall'affetto netto prodotto dagli amministrazione.

investimenti del periodo pari a € 6.302 mila e dagli ammeortament Di seguito il riepilogo delle variazioni intervenute nel corso del

det periodo che si sono attestati a € 4.665 mila. petiodo:

Gli investimenti hanno riguardato prevalentemente l'acquisto e il

Jt2.2012 YARIAZYING BEL PERICDO 31.12.2013
Immobilizzazioni Inmateriali Valare Netto Iacrementi  Altri Movimentl Alienazioni Amm.to Valore Netto
Diritti di brevetto Industriale e utilizzo opere Ingegno 7.525 2295 0 0 (4.594) 5.226
Altre immebilizzazioni 135 o] 0 0 71 a5
iImmebilizzazioni in corso 1.098 4.007 0 o} 0 5.105
Tatale Immohilizzazioni immateriali 8.758 6.102 0 1] {4.665) 10.396

14. PARTECIPAZIONI 1N CONTROLLATE E COLLEGATE - < 1.706.474 MILA
La voce in oggetto risulta cosi compaosta:

< mighiaia 3112.2813 3.12.2012 YARIAZIONE
Partecipazioni in imprese controliate 1.692,529 1.687.803 4.726
Partecipazioni in imprese collegate 13.945 14.059 (114)
Totale partecigazioni 1,706.474 1.701.963 4811
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VARIAZION: BEL PERIOOD

Incramenti Atiri Movimenti Alienazioni/ Annnin Gosta
Dismissiani
503 0 (3.349) 154.477
1.352 Q (940) 11.339
86 0 (247) 15,104 {13.543} 1.862
2.808 85 W)} (3.474} 47.688 (32.506) 15,183
822 (85) (990} 5 1.278 0 1.278
5572 ] {991} [8.010) 225.866 (69.469) 169.417

Partecipazioni in imprese controllate

Registrano Una cresclta di € 4.726 mila. Le principali operazion compiute nel carso deil’'esercizio vengono di seguito riepiiogate.

PARTECIPAZICN] 1N SDCIETA CONTROLLATE COSTO STORIEE RICLASSIFILHE RIYALUTAZION]/ ALIENAZIONE YALGRE METTG
E ALTRI MOVIMFENTL SYRLUTAZIGNI
Vialari al 31 dicembrs 2012 2.117525 {20.500) [59.229) (950.094) 1.687.803
Variazioni 2013 0
- variazione capitale seciale 0 5,486 0 0 5.485
- acquisizioni/costituzioni ] 120 o 0 120
- alienazioni/distribuzioni 0 [+ 0 0 0
- rictassifiche 0 0 0 0 0
- svalutazioni 0 0 (881) ] (881)
Tolale variazioni del 2013 0 5.606 (881} (1] A.726
Valori ai 31 dicembre 2013 2.7117525 (14.793) £60.110) [350.094} 1.692.529

Le movimentazioni intervenute nel corsa del periodo riguardano:

« il versamento (€ 5.486 mila) per I'aumenta del capitale sociale
di Aguaser deliberato ne! corso dell'esercizio 2013, che ha
comportato la variazione della percentuale di partecipazione
nella Societd dall'84,92% all'88,29%;

s |aricapitalizzaziong dells societd Acea8cento (€ 120 mila);

+ |‘adeguamento al cambilo attuale della valutazione delle
partecipazioni detenute in societd estere per € 881 mila.

Al fine della verifica det valore recuperablle delle partecipazioni
ACEA ha affidato a urs esperto indipendente la esecuzione
dell'impairment test.

La procedura di impairment delle partecipazione pone a confronto il
valore contabiie della partecipazione con il suo valore economico.
La verifica del mantenimento de! valore di una partecipazione

pud essere condotta determinande la differenza tra il valore
recuperabile, individuato come il valore pitl elevato fra il valore
d‘uso ed il falr vafue al netto dei costi di vendita, e il valore
contabile (carrying amount).

1l valore d'usc rappresenta il valore attuale dei flussi finanziari attesi
che si suppone deriveranno dall‘'uso continuativo dell'insieme degli
asset relativi alla partecipazione. 1l fair value ai nette dei costi di
vendita rappresenta |'ammontare ottenibile dalla vendita in una
libera transazione tra parti consapevoli e disponibili.
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Uimpairment test & stato condotto con la stima del valore
recuperabile in termini di valore d'uso delle partecipazioni tramite
I'attualizzazione dei flussi di risultato operativi scontati ad un tasso
di attualizzazione post-tax espressivo del costo medio ponderato
del capitale.

La stima dei valore recuperabile delle partecipazion! - espresso

in termini di valore d'uso - & stato stimato mediante I'utliizzo
combinato del metoda finanziario, analisi di sensitivitd e di tecniche
di simulazione (simulazione Montecarla).

L'applicazione del metodo finanziario per la determinazione del
valare recuperablle ed il successivo confronto con i rispettivi valori
contabili, ha comportato la stima del wacc post tax, del valore dei
flussi operativi e del valore del terminaf value (TV} g, in particolare,
il tasso di crescita utifizzato per la proiezione dei flussi oltre
I'orizzente di piano; ai fini della determinazione dei flussi operativi
e del TV sono state utllizzate le previsioni fornite dal management,
il valore operativo delie partecipazioni & stato determinato come
somma del valore attuale dei flussi df cassa e del valore residuo o,
in alternativa, del valore attuale del Tv.

Nella tabella seguente sono riportate i settori operativi af quall sf
riferiscono le partecipazioni iscritte nel bilancio defla Capogruppo.
Per ciascun setiore operativo viene specificata la tipologia di
valore recuperabile considerato, i tassi di atfualizzazione utilizzati e
I'orizzonte temporaie del flussl di cassa.




. ”'_"l

" YALDAE RECLPERARILE WACE VALORE TERMINALE PERINDO FLUSSE B CASSA
" valare d'uso 6,1% Rab 2018
Valore d'uso 6,1% Valore residue al 2018 * 2018

Area Energia:‘

Acea Produzione Valore d'uso 6,6% Perpetuity** 2018
Acea Energla Valore d'uso 6,6% Parpetuity senza crescita 2018
Area Ambiente Valore d'uso 6,1% Capitale investito*** 2018

il alore resicuo & stalo stimato pari af valore attuaie del Vialore residuo in caso di subentro af 2018. £5s0 & Stato Stimato pari alla somma algebrica defle immobiiizzazioni nette, dei lavor! in
corso, el contributi a fondo perduto e fa rifarimento aghl investimenti effettuali dal gestore uscente al netto deghi ammortamenti. fl tasso di crescita & stato stimato pari a zero,

** [l tarminal vaiue & stato determinato a due stadi: if primo stadlo concerne tin flusso normalizzato per if periodo 2019-2029 & cui ¢ stato applicate un tasso di crescita dell’ 19%; if secondo stadio
s/ riferisce af periodo oltre i 2029 a cui & stato appiicato un tasso d! crescita nullo.

*** il terrninal vaiue di ARIA & stato determinato a due stadr: It primo stadio atiraverso tin flisso df cassa normalizzato per il periodo 2019-2038 (vita utlie del nuavo investimentoy; if secondo stadio
& I capitafe investito netto a fine 2038. if fusso df cassa normalizzato 2 stato capitalizzato considerando pridenziaimente un tasso di crescite nullo,

Il risultato del test di impairment cenferma la recuperabifita del valore delle partecipazioni Iscritte,
Parlecipazioni in imprese collegate
Ammontano a € 13.945 mila e risulta ridetto per effetto dell’adeguamento al cambio attuale della valutazione delle partecipazioni detenute

in societa estere.

Di seguito ta movimentazione intervenuta nel corso dell’esercizio.

PARTECIPAZIONI IN SOLIETA COLLEGATE EDSTO STORICO RICLASSIFICHE RIVALUTAZIONY ALIENAZSOM VALDRE NETTS
SYALUTAZIGH

Valori al 31 dicembre 2012 52,558 2.957 (79.988) (1-467) 14.059

Variazionl dell’esercizio 2012:

- variazioni del capitale soclale 0 0 0 0 0

- acquisizioniscostituzioni 0 0 0 0 0

- alienazioni 0 0 0] 0 0

- riclassifiche 0 0 o} 0 0

- svalutazioni/rivalutazioni 0 0 {114) 0 (114

Totale variazioni def 2013 o 0 [114) a [114)

Valori al 31 dicemhbre 2013 02,558 2,857 [80.103) (1.467) 13.045

15. ALTRE PARTECIPAZIORI - € 3.233 MILA 16. IMPOSTE DIFFERITE ATTIVE - < 35.992 MiLA

Si riducono di € 1.471 mila rispetto al 31 dicembre 2012, per Crescono di € 755 mila rispetto al 31 dicembre 2012.

effetto delle svalutazioni effettuati sui valori iscritti a fronte delle Per quanto attiene la recuperabilitd delle imposte anticipats,

partecipazioni detenute in WRC PlIc & Polo Tecnologico Industriale. si rileva che la valutazione della fiscaiita differita attiva & stata

Le "Altre partecipazioni” si riferiscono a investiment in titoli eseguita sulla base dei piani industtiali di ACEA e, riguardo

azionati che non costituiscona controllo, collegamento o contralio l'orizzonte temporale, considerando una ragionevoie stima

congiunto. dell'epoca di riversamento.

La tabella seguente espone congiuntamente la composiziohe e
le movimentazioni intervenute nel corso dell’anno delle imposte
gifferite attive e passive:
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MOVIMENTAZEDN] DEL PERIODD

£ miglinia da2me Utilizzi IRES ¢ Alhri Movimenii Movim. a PN

Restatad IRAF
Imposte anlicipate
Perdite fiscali 4] 0
Compensi membri CDA 10 (10} 0 0
Fondo rischi e oneri 8.250 {3.631) 1.679 6.399
Svalutazione partecipazioni 0 0 o] 0
Svalutazione crediti 3.845 0 841 4.5685
Ammortamenti bani materiali e immateriali 574 0 232 806
Ammortamento awiaménto a 0 0 0
Piani a banefici definiti /Contribuzione definita 8.939 (1.217) {(156) 342 7.928
Altre 13.619 {340) 2.895 0 16,174
Tolale 356,237 [5.897) 2739 1114 35.992
Imposte differite
Impaste differite su dividendj 168 {39) 69 198
Ammortamenti beni materiali @ immatariali 1211 {625) 0 0 586
Piani a henefic! definiti /Cantribuzione definita 188 30) (13) 0 145
Altre 1.374 0 7.413 482 8310
Tatala 2.941 [685) (958) 7399 551 9.239
Totale nette 32.295 (4.403) 958 (4.661) 2563 26.753
17. ATTIVITA FINANZIARIE NON GORRENTI - € 1.749.406 MILA
Crescono di € 185.967 mila rispetto al 31 dicembre 2012, ih quanto ammantavano a € 1.563.440 mila & S010 cosi composte:
£ migtiaia 31.12.2013 3raz.2e12 VARIAZIONE
Credt} finanziari verso Roma Capitale 32.328 30.899 1.429
Crediti finanziari verso imprese controllate 1.671.815 1.483.061 188.755
Crediti verso altri 45.263 49.480 4.217)
TOTALE 1.749.408 1.563.440 185.967

La voce Crediti Finanziari verso Roma Capitale registra una crescita
di € 1.429 mila e si riferisce agli investimenti inerenti il servizio
di illuminazione pubblica, quali la riqualificazione impiantistica, il
rlsparmio energetico, I'adeguamento normativo e l'innovazione
tecnologica, che saranno corrisposti ad ACEA, in misura pari
ali'ammortamento fiscale, oltre I'esercizio 2014, in ossequio a

guanto concordato nell’Accordo integrativo al contratto di servizio
stipulato il 15 marzo 2011,
| Graditi finanziari verso imprese controltate crescono, rispetto ai 31

dicembre 2012, ¢i 188.755 mila e si compongono come di seguito

dettagliato:
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< miglidiay

. 31.12.2013 Jt.12.2042 VARIAZIONE
Brediti.pe_r"Mu.tl;“ii‘Mt:'l-!llaﬁ“? 239 3.337 (3.099)
ACEAAtOZ i 0 697 ©97)
ACEA DistribLzione 0 1.666 (1.686)
Acea Produzione 239 974 (735)
Craditi per Finanziamenti 52.1119 62.719 1]
ACEA Afo5 52.719 52719 0
C/C Interzompany ELinea fnvestimenti 1.518.858 1.427.005 191.853
ACEA Ato? 667.469 568.324 99.145
ACEA Distribuzione 538.820 465,401 73.419
ARIA 231,485 207.907 23578
Acea Produziona 135.932 137.142 (1.210)
ARSE 39.648 42 629 (2.981)
SAD 3.013 3038 (25)
Ecoenergie 1.374 1437 63
Acsagcento 1.117 1.127 (10
Totale Credili Finanziari non correnti verso imprese controllate 1.671.815 1.483.061 188.755

La variazione si riferisce prevalentemente alle movimentazioni
intervenute nel corso del periodo relativamente alie linee di credito
istituite a favore delle societd controllate a fronte dei fabbisogni
generati dagli investimenti.

Subiscono una riduzione | crediti per mutui accollati per effetto
delia ricfassifica tra le "Attivita finanziarie correnti” defle restanti
guote dej finanziamenti contratti il 16 giugno 2008 daB.E.l.ein
scadenza il 3 giugno 2014,

La voce Crediti verso altri, pari a € 45.263 mila, deriva
dall'applicazicne del modello dell’attivita finanziaria previsto
dall'lFRIC12 in materia di servizi in concessione. Tale credito
rappresenta il complesse degli investimenti effettuati fino al 31
dicembre 2010 legati al servizio stesso.

18. ALTRE ATTIVITA NON CORRENTI - € 714 MILA

Tale voce accogiie i crediti per depositi a lungo termine versati e
non registra significative variazioni rispetto al termine dell’'esercizio
precedente.

19. ATTIVITA CORRENTI - € 956.3817 MILA

Registrano una variazione complessiva In aumento di € 35.520 mila
{erano € 930.860 mila al 31 dicembre 2012} & sono composte come
di seguito descritto.

19.a - Lavori in corso su erdinazione - € 270 mila
Si riducono rispetto al 31 dicembre 2013 di € 2.264 mila 8
rappresentanc gli interventi di realizzazione degli impianti d

_ﬂluminaz}one Pubblica, effettuati nell’ambito del contratto di

servizio con Roma Capitale, non ancora ultimati al 31 dicembre
2013.

18.b - Crediti Cemmerciali - € 42.952 mila
| crediti eommerciali st tiducono di € 1.932 mila rispetto a € 44.883 mila
del 31 gicembre 2012 e sono composti come di seguito illustrato.

< migliaia 31.12.2013 Hazznz WARIAZIONE
Credit! verso clienti non utenti 22.396 24,328 (1.932)
Creditl in contestazione 20.555 20.555 0
Tolale crediti Cemmerciall 42,952 44.883 [1.932)

Crediti verso clienti nan utenti

Subiscono una riduzione di € 1.932 mila & comprendeno un fondo
svalutazione crediti pari a € 6.645 mila. | crediti inclusi In tale voce
si riferisconao a posizioni maturate verso soggetti privati e pubblicl
per prestazioni di servizi con particolare riferimento a quelle di
pubblica illuminazione verso il Comune di Napoli,

Crediti in conlestazione

Non registrano variazicni rispetto all’esercizio precedente.

Tale voce & composta dai crediti relativi alla nota controversia
con lo Stato Citta del vaticano. Tali crediti sono bilanciati da una
passivita di pari importo verse Roma Capltale; tale passivita sara
liquida ed esigibile sole successivamente all’avvenuto pagamento
da parte dello Stato Pontificio.
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Fondo Svalutazione Crediti
Si attests a € 6.645 mila e cresce di € 2.043 mila rispetto

sulla base di apposite valutazioni analitichenr

all'esercizic precedente it quanto si & proceduto a effettuare derlvantl da analisi storiche che hanno rigugy

ulteriari svalutazioni nel corso deil‘esercizio su crediti maturati importi covuti dai clienti, in relazione all'anzianita del credito, alie
verso controparti pubbliche, con particolare riferimente al Comune tempistiche medie di incassg, al tipo di aziorii di recupera intraprese
di Napoli. e allo status del credito (ordinario, in contestazione, ecc.).

19,6 - Crediti Commerciali Infragruppo - € 52.724 mila
Reglstrano una riduzione di € 24.389 mila rispetto al 31 dicembre 2012 (erano € 77.112 milg) e soro composti come di seguito {llustrato:

< migliaia 31122813 31122812 VARLAZIONE
Crediti verso controilante - Roma Capitale 14.924 17.697 {2.773)
Credit! verso imprese controllate 33.547 55.417 {21.870}
CredIti verso imprese collegate 4,252 3.998 254
Totale crediti commerciali infragruppa 52.724 12 (24.389)

Credifi verso controllante - Roma Capifale

Ammontano a € 14.924 mila e sl riducono di € 2.773 mila, rispetto ai termine dell'esercizio 2012 (erano € 17.697 mila}.

La tabella che segue espone congiuntamente le consistenze scaturenti dai rapport! intrattenuti con Roma Capitale da ACEA, sia per quanto
riguarda 'esposizione creditoria che per quella debitoria, lvi comprese le partite di natura finanziaria,

GREDIT: VERSEG ROMA CAPETALE 31.12.2013 H.a.2012 YARIAZIONE
Crediti per lavori 10.957 8.727 2.229
crediti diversi; personale distaccato 267 &2 205
Totale Prestazioni Fatturate 11.223 8.789 2.434
Crediti per fatture da Emettere: Jlluminazicne Pubblica 5.721 10,390 {4.669)
Crediti per fatture da emetters; altro 0 1 N
Totale Prestazioni da fatlurare 5,721 10,330 [4.569)
Totale Erediti Commerciall 16.944 18,179 [2.234)
Crediti Finanziari per llluminazione Pubbfica 50.121 63.304 [13.183)
Crediti tinanziarl per Nluminaziane Pubblica Fatture Emesse 37.624 3131 34.693
Crediti Finanziar] per lluminazione Pubblica fatture da emettere 12.297 60,173 (47.876)
Totale Crediti Esigibili Entro 'esercizio Successivo 67.065 B2.483 F15.418)
(A}

DERITI VERSO ROMA CAPITALE 31.12.2013 3tiz.eme VARIAZIGNE
Debiti commerciali 5 0 5
Totale Debit! Commerciali 5 0 5
Totale Debiti Esigibill Entro I'esercizio suceessiva § 0 5
(B)

TOTALE {A) - (B} 67084 97,483 {15420}
Altri Creditl/{Deniti) di natura finanziaria ) 1.043 30.030 [28.187}
di cul : Debitf Finanziari (Dividend) {30.485) {869) (29.615)
di cui - Crediti Finanziari a medio - lunge termine per llluminazione

pubblica 32,328 30.899 1.429
Altrl Crediti/(Debiti) di natura commerciale (22.537) (21.993) (538)
di cui debiti par SCV {20.516} {20,516} 0
Saldo Nette 46.367 90.514 (44.147)
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| crediti afferenti il contratto di filuminazicne pubblica, allacati

nei crediti finanziari, sia a breve che a medio - lungo termine

ammeontano complessivamente a € 82.44% mila ed erano € 94.203

milz alla fine del precedente esercizio.

Nel corso dell'anno 2013, Roma Capitale, grazie anche alla spinta

prodotta dal D. Lvo 35/2013, ha corrisposto ad Acea un importo

pari a € 103.997 mila. In particolare sono state incassate le
seguenti tipologie di crediti:

* € 96.264 mila relativi al contratto di pubblica illuminazione
afferente gl esercizi 2012 e 2013;

v €7.427 mila relativi alla costruzione di nuove realizzazioni
di luminazione pubblica ricadenti nel contratto scaduto al
31.12.2010.

Nell'anno appena concluso sono state portate avanti le attivita

gla iniziate nel 2012 volte a ridurre lo stock dei crediti per fatture

da emettere che ammontane a € 17.669 rmila (erano € 70.563

mila netl'esercizio precedente). In tale contesto sl & proceduto a

emettere sia fatture per lavori e sevizi sia fatture per contratto

di itluminazione pubblica. Nel complesso ACEA ha fatturato

complessivi € 130.957 mila. Di seguito si evidenzia il fatturato di

competenza di esercizi 2012 e precedenti a dimostrazione della

consistente attivita di fatturazione di cul sopra;

* € 69.436 mila per crediti relativi al contratto di iliuminazione
pubblica deli’anno 2012 quale corrispettivo, adeguamento a
norma, corrispettivo per illuminazione artistica, pro rata e quota
investiment (di cui incassati nel 2013 € 48.383 mila);

* € 3,126 mila per crediti relativi al contratto di illuminazione
pubblica dell’anno 2011 quale pro rata e quota investiment,

« € 9.839 mila per crediti per costruzione impianti di illuminazione
pubblica richiesti e realizzati nell’ambito de! vecchio contratto di
cul incassati nel 2013 € 2.847 mila.

Il credito al 31 dicermbre 2013, pari complessivamente ad € 67.065

mila, risuita essere cosi articolato:

* Crediti per lovore pari a € 10.957 mila di cui € 5.135mila, fatturati
nel 2013, erano allocati nel precedents esercizio all‘interno della
voce fatture da emettere;

= Crediti per fatture da emettere € 5.721 mila. Tale voce si & ridotta
per I'importo fatturato nel 2013 di cui sopra;

= Credili finanziarl per flluminazione pubhlica per € 37.824 mila di cui
€ 27.310 mila di competenza degli esercizi precedenti e allocati
nel precedente bilancio in parte nei credii finanziari per fatture
da emettere ed in parte nei crediti finanziari a medio/lungo
termine;

* Credili finanziari per iluminazione pubblica fatture da emettere
€ 12.297 mila, da attribulrsi principalmente al corrispettivo,
adeguamento a norma, corrispettivo per illuminazione artistica,
pro rata di competenza 2013.

Si rammenta che le voci relative al contratto di illuminazione

pubblica sono allocati nei crediti finanziari a breve termine in

ossequio all'applicazione del modello finanziario previsto dall'IFRIC

12. Questi ammontano a complessivi € 50.121 mila ed erano

€ 63.304 mila alla fine del precedertte esercizio. La variazione in

diminuzione e da attribuirsi agli incassi avvenutl nel corso del 2013

di competenza di esercizi precedenti pari ad € 48.383 mila.

| debiti finanziari di ACEA verso Roma Capitale riguardano

unicamente 1 dividendi.

In particolare ammontano ad € 30.485 mila ed erano € 86% mila

nel precedente esercizio.

La variazione in aumento & data da:

* per <€ 27.153 mila da dividendi maturati guale acconto
sull'esercizio 2013;

= per <€ 2.462 mila da residui di dividendi maturati sull’'esercizio
2012 avalle deli’approvazione del bilancio 2012.

Nel carso del 2013 si & provveduto a pagare ovvero a compensare

complessivi € 7.313 mifa a titolo di dividendo 2012.

Erediti verso imprese conirollate

Ammontano complessivamente a € 33.547 mila e sj riducono

di € 21.87C mila rispatto al 31 dicembre 2012, prevalentemerite
attribuibile all’esposizione verso ACEA Distribuzione. Essi si
riferiscono principalmente alle prestazioni di servizi rese nell'ambito
dei contratti di servizio. Di seguito !a loro composizione:
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< migliaiz N12.2813 31122812

ACEA AtoS 12.409 11.044

ACEA Disiribuzione 4175 25.699

ACEA Ato2 4.018 4.011

Acea liluminazicne Pubbtica 2704 a 2.704
Gesesa 2,081 1.735 346
Umbra Acgue 1.448 509 539
Craa Gestioni 265 1.652 (686}
Sarnese vesuviano 782 782 0
Acea Energia &6% 5.690 (5.028)
Ecogena 632 292 340
ngegnerie Toscana 521 . 381 140
Kyklos 439 169 270
Publiacqua 383 462 7%
Acea Servizi Acqle in Liguidazione 381 71 310
ARIA 322 256 ]
Actiue 274 40 233
Aceasdcenio 267 44 223
taboratari 196 478 (282)
Aquaser 176 360 1184)
Consorzio Agua Azul Bogota 174 0 174
GORI 168 83 85
Acea Produziona 100 196 (96)
Alre 309 1.259 (950}
TOTRLE 33.547 55.417 {21.870)
Crediti verse imprese collegate

Ammontano complessivamente a € 4.252 mila e registrano una crescita di € 254 mila rispetto al 31 dicembre 2012, Di seguito |a loro
composizione:

= mighiaia 31.12.2013 31322012 VARIAZIONE
Marca Poio 1.333 979 354
Sogea 1.050 713 337
Agua de San Pedro 862 1.286 {424)
Slenergia 639 627 12
Altre 368 394 (26)
TOTALE 4.252 2.998 254

Di seguito si fornisce I'ageing dei Crediti Commerciali verso clienti e infragruppo, al lordo del fondo svalutazione creditl.

« Crediti commerciali a scadere: € 50.297 mila

« Crediti commerciali scaduti: € 52.779 mila di cui;

- Entro 180 giorni: € 16.637 mila,
—Tra 180 e 360 giorni: € 7,757 mila,
- Qltre I'anno: € 28.385 mila.
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\ € 22549 mila

18:d —‘Illiri d;_edfti, vith Gorren

..... o L

Re'gistrarfrgﬂna ,{}ariai:iong;i'iﬂ diminuzione di € 4.912 mila e si compongono come di seguito esposto.

€ miglfala. 31.12.2013 31.12.2012 YARIAZIONE
Crediti verso cassionario Autoparco’ " 10.250 10.250 0
Creditl vincolati da cessiona ramo fotavoltaica 5.378 5.378 0
Ratgi e riscont] attivi 2.333 1.654 699
Crediti da rientro rame Marco Pole per debiti verso dipendenti 2.116 4.571 (2.456)
Crediti diversf 744 644 98
Equitalia 718 4,132 (3.414)
Crediti verso Enti pravidenziali 699 550 14%
Anticipi a fornitori e depositi presso terzi 165 153 12
Creditf verso Cassa Conguaglio 127 127 o)
TOTALE 22,543 27.461 [4.912;

| crediti verse Mareo Polo, afferenti |e risuttanze dei debiti per il
personale trasferito, hanno subito una riduzione di € 2.456 mila
per effetto deli'esposizione netta fra crediti e debiti scaturiti

dal rientro del ramo d'azienda affittato a Marco Polo fino al 31
dicembare 2011.

Siinforma che i craditi verso Equitatia si sono ridottl per effetto della
decisione della Commissione Tributaria Provinciale di Roma che

18.e - Attivita finanziarie correnti - < 12.559 mila

Subiscono una varlazione complessiva di € 23.503 mila rispetto
al 31 dicembre 2012 principalmente per effetto delle regolazione,
avvenuta nei primi mesi deli’esercizio, del crediti scaturiti dallo

ha disposta il rimborso delle somme pignorate ad ACEA a fronte di
una cartella di pagamento relativa all'addebito di presunti minori
versamenti di Iva, Tali somme sono state compensate da Equitalia
con if relativo debito iscritto verso la stessa societ di riscossione.
Nei ratei e risconti atlivi trovane allocazione essenzialmente i
contrattl di locazione per it Cedet, il compendio immobiliare sito a
valleranello, i premi assicurativi e i canoni di manutenzione,

sclogtimento della Joint Venture con GDF Suez e dalla cessione del
ramo d’azienda operante nel settore fotovoltaico.
Di seguito si riporta il dettaglio del saldo al 31 dicembre 2013.

& migliaia 31.12.2813 31.12.2012 VARIAZIONE
Credti verso Cessionaric Area Laurentina 6.000 6.000 Y
Crediti per la gestione del servizio di pubblica illuminazione 5.584 5.603 (19
Ratel Attivi su deposit! a scadenza 685 0 685
Crediti wSEIN da Liguidazione Acea ATOS Servizi 268 494 (226)
Crediti da Uiquidazione Ameatad 22 0 22
Crediti da Scioglimente Jeint Venture o] 13.477 (13.477)
Crediti finanziari da cessione business fotovoitaico 0 10.488 {10.488)
TOFALE 12559 36.062 (23.503)
19.f - Attivita Finanziarie Correnti Infragruppo - € 224892 mifa

Registrano una riduzione di € 82.844 mila rispetto al 31 dicembre 2012 (erano € 307.736 mila) e sono di seguito dettagliatl.

<= miglizia 3i.12.2013 3h12.2812 VARIAZIGNE
Crediti verso imprese controllanti - Roma Capitale 50,121 63.304 13.183)
Creditl verso imprese controllats 171,770 241.472 {69.702)
Crediti verso imprese collegate 3.002 2961 41
TOTALE 224.892 307736 [92.844)
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Crediti verso imprese controllanti - Roma Capitale >/
Ammontano complesswamente a € 50. 121 mila (€ 63 304 mila al 31 dicembre 2012) e si riferiscono ai '

Crediti verso imprese controllate L
s gttestano a € 171.770 miia (€ 241.472 mila al 31 dicembre 2012) e risultano composti come di seguito espogto:

 migiiaia 31.12.2813 31122412 VARIAZIONE
Creditl per rapporti di cash pooling 133743 190,328 (56.585)
Crediti v/ imprese controllate per finanziamenti 14.668 14.981 (314)
Ratel attivl finanziari correnti su finanziament! e cash pooling 10.337 17.591 {7.254}
Altri crediti verse imprese controliate 9,906 8,133 1773
Crediti v/ imprese controllate quota a breve mutui BE o o 3.0%8 6.063 (2.985)
Crediti per Commissioni su Garanzie prestate 19 4,375 {4.356)
TOTALE 7778 241.472 {65.702)

La variazlone rispetto alla fine dell’esercizic precedente, complessivamente pari a € 69.702 mila discende principalmente dalla minore
esposizione finanziaria delle socletd del Gruppo.

Craditi verso imprese coliegate

Al 31 dicembre 2013 ammontano a € 3.002 mila e risultano pressoché invariati rispetto all’esercizio precedenta (€ 2.961 mila al 31
dicembre 2012).

19.g - Atfivita per imposte corventi - € 53.909 mila
Di seguito & esposta (a loro compasizione:

£ migliaia a1z.ames 31122012 VARIAZIONE
Crediti per consofidato fiscale verso imprese controliate 19.494 31.027 (11.831)
Crediti per VA 18.525 5.061 13.464
Cred'ti per IRES e IRAP chiesto a rimbarso 15.194 15,194 o]
Crediti per [RES e IRAP 14115 5.436 B.679
Altri crediti tributari 1.579 788 790
TOTALE 68.908 57507 11.402

18.h - Disponihilita liquide e mezzi equivalenti - € 541526 mila

Registrano una crescita di € 163.960 mila e rappresentano I saldo dei conti correnti bancari e postali accesl presso i vari istituti di credito,
nonché presso FEnte Poste.
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MOTE ALLO STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

Con fife(ri hg o qg}i eff_et;l gr_qq;'fgti dall'applicazione retrospettiva dello AS19 si evidenzia che, per quanto riguarda le passivita, il restatement

ha riguarg

20. PATRIMONIC NETTO - < 7.960.340 MiLA

0, eltre al '.Patni,mopiejNetto, esclusivamente la voce n. 21 "Trattamento di fine rapporto ed altri piani a benefici definiti”.

< migliaia 31.12.2013 31.12.2012 YARIAZIDNE
Capitale sociale 1.098.899 1.098.899 0
Riserva legale 78.704 74.357 4,353
Riserva per azioni proprie in portafoglio 0 0 0
Altre riserve 78.499 66.412 12,287
Utili a nuovo 62,697 43754 18.943
Utili (perdite) dell‘esercizio 41.342 42,425 (1.083)
TOTALE 1.360.34D 1.325.801 34.499

Il patrimonio netto registra una crescita di € 34.499 mila rispetto al 31 dicembre 2012. Tale variazione & riferibile all‘utile rilevato
nell'esercizio e agli effetti generati dalta destinazione del risultate conseguito nell'esercizio 2012, nonché alla movimentazione della riserva

cash flow hedge.
Di seguito si riporta la composizione e le movimentazioni per Voce!

20.a - Capitale sociale - € 1098899 mila

Ammonta a € 1.098.899 mila ed & rappresentato da n. 212.964.900

azioni ordinarie di € 5,14 clascuna come risulta dal Libro Soci ed &

attualmente sottoscritto e versato nelle seguenti misure:

« Comune di Roma: n. 108.611.150 per un valore nominale
complessivo di € 560.434 mila;

* Mercato: n. 103,936,757 per un valore nominale complessivo di
€ 536.314 mila;

« Azioni Proprie: n. 416.993 azionl ordinarle per un valore
nominale complessivo di € 2.151 mila.

20.b - Riserva legale - € 78.704 mila

Accoglie il 5% degli utili degli esercizi precedenti come previsto
dall‘articolo 2430 cod. civ.

Al 31 dicembre 2013 si registra una crescita di € 4,353 mila rispetto
allo scorso anno, per effetto della destinazione dell’'utile conseguito
nell’esercizio 2012.

20.c - Riserva per aziani proprie in portaloglia - € 8 mifa

La riserva per azioni proprie in portafoglio ammenta al 31 dicembre
2013 a € 3.853 mila.

Al sensi deil'art. 2428 cod. civ., [e azioni proprie in portafoglio sono
n. 416.993, aventi valore nominale di € 5,16 cadauna (€ 2.152 mila
complessivamente) e corrispandone allo @,196% del capitale sociale.
Limporto deila riserva coincide con il valore delle azioni in
portafogiio contabilizzato a riduzione del Patrimonio Netto in
ossequio allo 1AS32.

20.d - Altre riserve - € 78.699 milz
Di seguito si fornisce la composizione della voce e le variazioni
intervenute nel pericdo:

€ migliain 31122013 Jr.t2.zmz YARIAZIDNE
Riserva Straordinaria 180 180 ¢}
Riserva plusvalenza da scorporo 102,567 102.567 o]
Riserva per differenze di cambic 19.542 7.894) 27.436
Riserva da valutazione di strumenti finanziar {34.951) (19.426) (15.525)
Riserva da Utili e perdite attuariali {5.467) {5.843) 376
Altre riserve diverse (3.173} {(3.173) 4]
THIALE T8.855 Ga.d12 12.267
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La variazione & attribuibile alla movimentazione delia riserva per
differenze di cambio {(+ € 27.436 mila) costituita per effetto della
valutazione at cambio del 31 dicembre 2013 del private placement
in YEN stipulata con AFLAC nel 2010, che al 31 dicembre 2012
presentava un saldo negative, nonché alla movimentazione della
riserva di cash flow hedge relativa agli strumenti finanziasi per

- € 15.525 mila La riserva per differenze di cambio, al netto della

relativa fiscalita differita pari a € 7.413 mila, ammonta a € 19.542 mila.

La riserva di cash flow hedge, al netto della relativa fiscalita differita
pari & € 13.257, presenta un saldo al termine deil’'esercizio paria

quella derivante dall'applicazione, delia nyg

contabilizzazione delio IAS19 a seguito délla nuova stesura del

principio contabile a partire dal 1° gennaia 2013 (+ € 376 mila).
La tabella sotto riportata da evidenza delle riserve disponibili e
indisponibili.

31 DICEMBRE 2013 (€ migliaia)

HATHRAJDESCRIZIONE IMBORTO FOSSIBILITA QUOTA RIERILOGD
0f ETILIZZAZ1ONE NISPONIBILE DELLE UTILIZZAZIONE EFFETTUATE
NE1 TRE PRECEDENTI ESERTIZL
Gopertura perdite Aftre raglond
Riserve di capiiale: 0
Riserve dl utili da conte economico:
Riserva iegale 78704 B 78704
Magglor costo acquisizione Urnbra Acque (3.173) {3.173)
Riserva per azioni proprie disponibile o] AB,C o]
Riserva per azioni proprie in portafaglio 3.853 Garanzia azicni proprie 3.853
Riserva straordinaria 180 ABC 180
Riserva plusvalenza da scorporo 102.567 A, BC 102,567 53.622 63.835
Riserva IFRIC 12 FTA ol Q
Utili portatf a nuove 62.597 ABC 62.697
Riserve dl uffli da 0.G.).:
Riserva cash flow hedge (34.951) B {34.951)
Riserva per differenze di Cambio 19.542 19.542
Riserva da Utili e Perdite Attuarial (5.467) B {5.467)
TOTALE 223,953 223.953
Quata non distribuibile 58,509
Residua quota distribuibile 165.444

*L egerida; A = aumento df capiiale; B = copertura perdite; C = distribuzione af soct

21, TRATTAMENTD DI FINE RAPPDRTO ED ALTRI PIANI A BENEFICI DEFINITI - € 28,787 MILA

Tale voce si riduce di € 4.574 mila in quanto al 31 dicembre 2012
sl attestava a € 33.361 mila e riflette le indennita di fine rapporto
e altri benefici da erogare successivamente alle prestazioni
dell‘attivita lavorativa al personale dipendente. Si distinguono,

all'interno delle cbhligazioni che compongono tale voce, i piani a
contriclzione definita e i piani a benefici definiti,
Nella tabella che segue @ riportata la composizione:

= migHain 31122013 31z.z2012 VARIAZIONE
Benefict dovuti al momento della cessazione del rapporto di lavoro
- Trattamentc di Fing Rapporto 9.463 10.060 (597)
- Mensilitd Aggiuntive 1.274 1,394 (119)
- Piani LTIP 1.595 34635 {2.040)
Totale 12.332 15.088 (2.758)
Benefici successivi al rapporto di lavoro
- Agevolazioni Tariffarie 16.455 18.272 1.817)
TOTALE 20,787 33.381 (4.579)
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Per qhanto attlene la metodologia di calcoio, s'informa che i
benefici dovuti al momento della cessazione del rapporto di lavoro
sono determinati secondo’ eriteri attuariali; in riferimento ai benefici
successivi al rapporto di lavore, il calcolo si basa sul “metodo della
proiezione unitatia del credito” che si sostanzia in valutazioni che
esprimono la passivitd aziendale come valore attuale medio delle
prestazioni future riproporzionato in base al servizio prestato dal
lavoratore al momento del calcolo rispetto a quello corrispondente
all'epoca del pagamento delia prestazione.

La variazione risente oltre che i} dell'accantonamento di

periodo pari a € 2.492 mila, {ii) dalle uscite verificatesi durante

il periodo, anche (iii) dell'impatto derivante dall'entrata in vigore
delle modifiche apportate allo 1A519 che, in sintesi, figuardano
I'abolizione del metodo del corridoio per la contabilizzazione degli
utili e perdite attuariali che devonc essere guindi contabilizzate
nel prospetto di “Other Comprehensive Income” {OCH), nonché (iv)
del rilascio parziale degli importi accantonati per il secondo ciclo
del Piano di Incentivazione & medio - lungo termine in quanto

gli obiettivi a base di tale Piano sono stati solo parzialmente
conseguiti, parzialmente mitigato dall’accantonamento dei terzo
ciclo dello stesso Piano relativo al periodo 2013 - 2015.

Siricorda che tale Piano prevede V'erogazione al Top Management
di ACEA di un importo di denaro calcolato in percentuaie alla
retribuzione annua lorda, erogato al termine del periodo di
riferimento, al raggiungimento di obiettivi ecenomico/finanziari
predeterminati.

Gli impatti delle modifiche derivanti delle valutazioni sulla base
dello 1A519, hanne comportate un incremento delte passivita al 1°
gennaio 2013, di € 7.827 mila che includono anche wna revisione
del tasso di attualizzazione rispetto a quello utilizzato in sede di
chiusura 2012.

In particolare per quanto riguarda lo scenario economico-finanziario -
il tasso di attualizzazione utilizzato per la valutazione & stato [i
3,17% a fronte di un tasso utilizzato lo scorso anno pari al 2,80%.

Come previsto dal paragrafo 78 dello 1AS 19 if tasso di interesse
utilizzato per la determinazicne del valore attuale dell’obbligazione
& stato determinato con riferimento al rendimento alla data di
valutazione di titoli di aziende primarie del mercato finanziario a cui
appartiene ACEA ed al rendimenta dei titoli di Stato in circolazione
alla stessa data aventi durata comparaiile a quella residua del
collettivo di lavoratori analizzato; si precisa che per coerenza
interna di valutazione € per allineamento alle prescrizioni dello
14519, sono state mantenute per te diverse tipologie di piani le
medesime basi tecniche.

In particolare, per quanto riguarda lo scenaric economice-
finanziario, il tasso di attualizzazione utilizzato per la vaiutazione

& stato il 3,17% a fronte di un tasso utilizzato per il restatement
dell'esercizio 2012 pari al 2,80%. Inoitre di seguito vengone indicati
i parametri utitizzati per la valutazione:

DICEMBRE 2013 QIDEMBRE 2012 RESTATED

Tasso Di Attualizzazicne
Tasso Di Crescita Dei Redd|t (Medio)
Inflazione Df Lungo Periodo

3,17% 2,80%
1,6% 1,6%
2,0% 2,.0%

Con riferimento alla valutazicene degli Employee Benefits del Gruppo (TFR, Mensilitd Aggiuntive, Agevolazioni Tariffarie di attivi e pensionati)
& stata effettuata una sensitivity analysis in grado di apprezzare le varlazioni defla passivita conseguenti a variazioni flat, sia positive che
negative, della curva dei tassi (shift + 0,5% - shift -0,5%). Gli esiti di tale analisi sono di seguito riepilogati.

TIROLCEIA 08 PIAND - £ miylisia

TASSO B ATTUALIZZAZIONE

+0,5% -D,5%
TFR -371 +393
Agevolazioni tariffarie -656 +706
Mensilitd aggiuntive -81 +88
TP -18 +20

Incltre & stata effettuata una sensitivity analysis in relazione all’eta del collettive ipotizzando un collettivo pill giovane di un anno rispetto a

quello effettivo.

TIPBLOGIA O PIAND - £ migliaia

-1 ANND Bi ETA

TFR
Agevolazioni tariffarie
Mensilita aggiuntive

-18
+628
-69

Non si sono effettuate analisi di sensitivita su altre variabili quali, per esempio, if tasso di inflazicne.
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22. FONDO PER RISCHI ED ONERI - < 55.258 MILA .
La tabella che segue dettaglia la composiziane per natura e le variazioni intervenute rispetto alla fine deli’espr: |:éié
4

|

AVS 74
NATGRA DEL $ONBS 31.12.2012 UTHAZZT  RICLASSIFICKE A “'A, BHR
Partecipate 40.056 (2.594) 83
Legale 6177 {2,764) 68)
Rischi cantributivi @ refatii ad Enti Previdenziali e Assistenziall 4324 {1.396)
Altri rischi ed oneri 1.589 (375) (209}
Esodo e mobiiita 251 {4.041) 4,000 210
Fiscale 12 (189} 189 o] 12
TOTALE FONDO 52.407 [11.359) 1] 14.208 55,258

Le principali variazioni intervenute nel corso del periodo hanno

riguardato:

« il fondo stanziato a fronte delia valutazione delie societd
partecipate, con particolare riferimento a Marco Polo &
Sienergia.

Per quanto attiene Marco Polo si @ proceduto al versamento
per la copertura del suo Patrimonio Netto al 31 dicembre 2012
(per € 1.157 mila) e alla valutazione dello stato attuale della sua
liquidazione, che ha compartato un ulteriore accantonamento
di € 5.000 mila. \n riferimento a Siepergia, tenutoe conto della
sua attuale situazione finanziaria, si @ ritenuto di accantonare
€ 2,700 mila, a copertura del finanziamento a essa concesso.

Si ritiene che la Societa potrebbe nel medio - lungo periodo
provvedere al riequitibrio economico — finanziario e sara quindi
neile condizioni di poter rimborsare tale finanziamento;

« |l fondo rischi legato a contenziosi legali, che ha subito un
utilizzo di € 2.764 mila e un accantonamento di € 1.691 mila;

» il fondo stanziato a fronte di plani di mobilita ed esodo, per i
quali si & proceduto ad accantonare € 4.000 mila e per cul si
sono concluse le relative procedure, che hanno comportato un
utilizzo complessivo di€ 4.041 milg;

« il fonde legato a rischi di natura contributiva e verso Enti
previdenziali e assistenziali, che ha subito un utilizzo per
€ 1.396 mila e accantonamenti per € 373 mila.

A tal proposito si segnala che ACEA ha in forza dipendenti iscritti

ai fini previdenziali sia all'INPDAP sia all'INPS. Alcune aliguote

contributive differiscono in maniera significativa per gli iscritti
all'uno o altro ente; tra gueste rientra la cd. contribuzicne CUAF

. [Cassa Unica Assegni Familiari} per la quale, per gli iscritti INPDAP,

risulta superiore di 3,72 punti percentuali rispetto agli iscritti INPS.
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in assenza del completamento delliter normativo in tema di
armonizzazione delle aliquote previdenziali e contributive tra i
diversi Istituti, ACEA ha declso che dal mese di novembre 2002
avrebbe proceduto af versamento del coniributo CUAF secondo

le aliquote pil favorevoli. D'altra parte la questione giuridica
sottostante & assal dubbia; sul tema la circolare INPS n. 103 del 16
giugno 2002 ha ribadito che, in attesa del chiariment richiesti al
Ministero dell'Economia e delie Finanze ed al Ministero del Lavoro,
I'aliquota applicata al personale iscritto all'inpdap del 6,20%, ridottia
al 4,15% per 'anno 2011 (pur rimanendo inalterato Il differenziale,
rispetto agli iscritti INPS di 3,72 punti percentuali), & da considerarsi
provvisoria.

{'assenza di un intervento iegislativo e il negativo e proiungato
andamento giudiziarlo delle cause intraprese hanno indotto ACEA
a intraprendere le azioni per {a soluzione del contenziosg, anche
attraverso il riconoscimento del debito, nonché, a partire dal mese
di dicembre 2012, a corrispondere I'aliqguota CUAF con quanto
richiesto dall'INPS.

Infine nel mese di dicembre 2013 ACEA ha proceduto al deposito di
un atto di rinuncia irrevocabile a tutti i giudizi ancora pendenti,

I} fondo rischi partecipate, pari ad € 45.652 mila, accoglie
relativamente alla controllata ACEA Ato5 e GOR, rispettivamente
£ 9.826 mila e € 22.127 mila, relativi agli stanziamenti effettuati
nel corso degli esercizi precedenti, connessi alle note vicende sulla
tariffa idrica nonché al persistere della situazione di incertezza che
caratterizza I'operativita di tali partecipate.




23. DEBITI E PASSIVITA FINANZIARIE NON CORRENTI - € 2035736 MILA

Eranp;ﬁr,‘l'.‘éai;--?é smila-al 31 dicembre 2012 e sono cosi composti:

£ mi'g]i@;a-'.,

s Wl 3t12.2011 31.12.2012 VARIAZIONE
Obbligazioni}a"médio —tngo ermine 1.290.759 1.008.288 282.47
Finanziamenti a medio - lungo termine TA4.977 676,480 68.498
TOTALE 2.035.736 1.584.757 350.969

La variazione intervenuta rispetto alla fine dell’esercizio
precedente, complessivamente pari a € 350.969 mila, passa
prevalentemente attraverso la crescita dovuta all’'emissione del
Prestito Obbtigazionaric di € 600.000 mila collocato da ACEA 1 12
settembre e al nuovo finanziamente concesso ad ACEA da Banca
Europea degli Investimenti per € 100.000 mila, il tutto mitigato
dalla riclassifica nella voce “Obhligazioni a breve termine” del
Prestito Obbligazionario da € 300.000 mila emesso rel 2004 e in
scadenza il prossime 23 luglio 2014,

Dbhbligazioni a medio - lunge termine

Trovano allocazione in tale voce:

» € 601.465 mila (comprensivo del rateo di interessi maturato)
relativi al prestito obbligazionario emesso da ACEA a inizio del
mese di settembre, della durata di 5 anni con scadenza il 12
settembre 2018,

Tale debito, al netto dei Fair Value positivi allocati nella gestione
finanziaria del conto economico pari a € 821 mila, ammanta a
€ 600.644 mila.

Le obbligazioni pagano una cedola lorda annua pari al 3,75%

e sono state collocate a un prezzo di emissione pari a 99,754.
1l tasso di rendimento fordo effettive a scadenza & pari quindi
al 3,805% corrispondente ad un rendimente di 230 punti

base sopra if tasso di riferimento (mid - swap a 10 anni). Le
obbligazioni sono regolate dalla legge inglese. La data di
regolamento & stata il 12 settembre 2013. La quota di interessi
maturata net periodo & pari a € 6.842 mila.

« £ 515.268 mila (comprensivo del rateo di interessi maturato)
relativi al prestito obbligazionario emesso da ACEA nel mese di
marzo 2010, delia durata di 10 annl con scadenza il 16 marzo
2020, La guota di interessi maturata nel periodo & pari a
€ 22.500 mita. Le obbligazioni emesse hanno un taglic minimo
di € 50 mila e pagano una cedola lorda annua pari al 4,5% e
sonho state collocate ad un prezzo di emissione pari a 99,779.

Il tasso di rendimento lordo effettivo a scadenza & pari quindi,

al 4,528% corrispondente ad un rendimento di 120 punti base
sopra 1l tasso di riferimento (mid-swap a 10 anni). Le obbligazioni
sono regolate dalia legge inglese. La data ¢i regolamento & stata
il 16 marzo 2010;

* £ 138.670 mila relativi al Private Placement che, al netto del
Fair value dello strumento di copertura negativo per € 36.177
mila, ammonta a € 174.847 mila. Tale Fair Value & allocato in
una specifica riserva di patrimonio netto. In apposita riserva
cambio € allocata la differenza di cambio, negativa per
€ 24.955 mila, dello strumento coperto calcolato al 31
dicembre 2013. Il cambio alla fine del 2013 si & attestato a

€ 144,72 contro € 113,61 del 31 dicembre 2012. La quota
interessi maturata nel periodo & pari € 3.600 mila. Trattasi di
un prestito obbligazionario privato (Private Placement) per un
ammontare pari a 20 miliardi di Japanese Yen) e con scadenza
a 15 anni (2025}, ll Private Placement @ stato sottoscritto
interamente da un singolo investitore (AFLAC). Le cedole sono
pagate con cadenza semestrale posticipata ogni 3 marzo

e 3 settembre applicando un tasso fisso in Yen del 2,5%.
Contestualmenrte & stata fatta un‘operazione di cross currency
per trasformare la valuta Yen in Euro e il Tasso Yen applicato

in un tasse fisso in Euro. L'operazione di cross currency
prevede che la banca paghi ad ACEA, con scadenza semestrale
posticipata, il 2,5% su 20 miliardi di tapanese Yen, mentre
ACEA deve pagare alla banca le cedole con cadenza trimestrale
posticipata ad un tasso fisso del 5,025%.

Il contratto di finanziamento e quello di copertura contengono
un‘opzione, rispettivamente a favore dell'investitore e della
banca agente, connessa al rating trigger: it debito e il suo
derivato posscno essere richiamati neila loro interezza nel caso
in cui il rating di ACEA scenda sotto il livello di investment grade
oppure nel easo in cui lo strumento di debito perda il suo rating.
Alla fine dell’'esercizio non si sono verificate le condizione per
|'eventuale esercizio dell'opzione.

Finanziamenti a medio - lungo termine

Registrano una variazione complessiva di € 68.498 mila e

rappresentano il deblto per le quote di capitale delle rate non

ancora rimborsate al 31 dicembre 2013 e scadenti oltre i dedici
mesi,

Tale crescita & legata al nuovo finanziamento concesso ad ACEA

da Banca Europea degli tnvestimenti per € 100 milioni, avente

scadenza 31 luglio 2028.

1 principali mutui, i cui valori al 31 dicembre sone esposti di seguito

comprensivi delle quote a breve termine, ammontano a € 773.217

mila, e soro di seguito descritti

= finanziamento non garantito dell'importo originario di € 77.46%
mita, I'importo residuo ammonta a € 3,228 mila a tasso variabile
all'Euribor di periodo a 3 mesi meno 15 punti base per una
durata di 15 anni {3 di preammortamento} la scadenza & il 3
giugno del 2014,

« finanziamento non garantito per un importo originario € 51.646
mila; I'imperto residuoc ammonta complessivamente a € 728
mila e gli interessi sono calcolati ad un tasso fisso pari al 4,45%
per una durata di 15 anni (3 ¢l preammortamenta},

« flnanziamento non garantito per un imperto residuo pari ad
€ 891 mila, I'importo originario ammontava ad € 25.143
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mila ed & intermediato dalla Banca di Roma. Tale debito verra
rimborsato irs quindici anni ed il suo costo & pati al 5,48% fisso;

+ finanziamento stipulato in data 25 agosto 2008 per un importa
di € 200.000 mila per il piano di investimenti nel settore idrico
(ACEA Ato2) con una durata di 15 anni, Tale finanziamento al 31
dicembre 2013 ammonia a € 142.466 mila.

La prima tranche pari a € 150.000 mila & stata erogata
nell'agosto 2008 e il tasso di inieresse & pati all’Euribor a 6 masi
maggiorato di unc spread di 7,8 punti base.

Nel corso del 2009 & stata erogata una seconda tranche per un
importo di € 50.000 mila che prevede un tasso di interesse pari
all'Euribor a 6 mesi maggiorato di uno spread deilo 0,646%, 1a
scadenza é fissata al 15 giugno 2019,

« finanziamento concesso per un Importo di € 200.000 mila,
acceso Il 9 ottobre 2008 e scadente a marzo 2016. |l tasso
applicato dalla banca & un tasso pari all'Euribor a 6 mesi
maggiorato di uno spread di 62,5 punti base; non sono previst
covenant da dover rispettare a il contratto contiene clausole
standard di Negative Pledge e di Acceleration Events;

« finanziamento contratte per un importo iniziale ¢i € 100.000
mila, acceso it 31 marzo 2008 con scadenza al 21 Dicembre
2021. |l tasso applicato dalla banca & un tasso variabile e
le rate previste sono semestrali ed il rimborso avverré in
rate semestrali; [a prima & stata pagata il 30 giugne 2010.
L'imparto residuo del finanziamento al 31 dicembre 2013
ammonta a € 66.667 miia. Il rischie di oscillazione def tassi
di interesse passivi collegati al finanziamento & stato coperto
con la sottoscrizione i un interest Rate Swap con I'oblettivo
di trasformare 'onerosita del finanziamento sottostante da

secondo il metodo dell’Hedge Accounting-Wy 2Rl
del Cash Flow Hedge. 1l risultato del test &pari al 99,82% di
efficacia, cid comporta che non venga rilevata alcuna quota a
conto economico che rifletta I'inefficacia dello strumento, si @
proceduto all'iscrizione In apposita riserva di Patrimonio Netto
del fair value negativo dello strumento di copertura pari a
€ 8.697 mila;
« finanziamento contrattc da BEI nel 2009 per un importo di
€ 100.000 mila, per il quale & stata perfezionata ad inizio 2012
I'ultetiore erogazione di € 00,000 mila rivolto a sostenere i
fabhisogni del ptana pluriennale di investimenti in ambito di
potenziamento ed ampliamento della rete di distribuzione di
energia elettrica in territotio romano per un piano quadriennale.
I} tasso di interesse applicato alla prima franche & pari
all’euribor a ¢ mesi con uno spread dello 0,645% e la scadenza
& fissata per il mese di giugne 2018, per guanto attiens la
seconda tranche 1l piano di rimborso avverra secondo quote
capitali costanti semestrali a partire dal 15 dicembre 2015
fino al 15 dicembre 2026. Il tasso & variabile e patl all'euribor
6 mesi pill un margine di 130,1 b.p.p.a.; la garanzia maturera
commissioni pari a 145 b.p.p.a. da calcolars! sull'importo cel
debito residuo secondo il piano di rimborso.
Nella tabella che segue vengono forniti i dettagli dei finanziamenti
per tipologia di tasso di interesse e per scadenza. Si precisa che
nelia tabella & riportata anche la guota a breve scadente entro i 31
dicembre 2014 pari a € 28.240 mila,

& mighiala NEBITG RESIDUD ENTRO B DAL 31.12.2014 OLTRE 1L

TOTALE J12.204 AL 31122048 31.12.2615
a tasso fisso 1.619 1.011 608 0
a tassc variabile 629132 12191 376.648 240.293
a tasso variabile verso fisso 142.466 15.038 59.928 67.500
Totale Mutui a medio - funge & breve termine 773.217 28.240 437.184 307.793

Per quanto riguarda I'informativa sugli strumenti finanziari si rimanda al paragrafo “Informazioni integrative sugli strumenti finanziari e

politiche di gestione dei rischi”.

24, ALTRE PASSIVITA NGN CORRENTI - € 1887 MILA

Sl riferiscono al differimento della plusvalenza generata nel 2005
dalla cessione ad ACEA Distribuzione del ramo di azienda di
pubkblica lluminazione e fa riduzione di € 1.623 mila & 1a quota di
competenza, calcolata sulla base della durata del vecchio contratto
di servizio con it Comune di Roma (dieci anni).
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25. FONBO IMPOSTE DIFFERITE - € 9.239 MILA

Crascono di € 6.298 mila rispetto al 31 dicembre 2012
principalmente per effetta della fiscalita differita legata alla
vaiutazione al fair value degli strumenti finanziari dt copertura e per
gli utili e perdite attuariali con imputazione a Patrimonio Netto

(€ 7.399 mila).

Per quanto attiene la composizione del saldo si rimanda alla

tabella esposta nella voce “tmposte differite attive” del presente
documento.




i

26. PASSIVITA CORRENTI - € L144.634 MiLA
Si riducono complesgivamente ¢i € 164.895 mila  sono cosl composte.

&= migliaia 31.12.2813 31.12.2m2 VARIAZIONE
Debiti finanziari 211.716 1.057.876 {146.160)
Debiti verso Fornitori 152.182 168.513 {16.331)
Debiti Tributari 55.384 54,203 1.181
Altre passivita correnti 25.352 28.937 {3.586)
TOTALE 1.144.634 1.309.529 [164.885)
26.a - Dehiti finanziari - € 911716 mila

Si riducono di € 146.140 mila e sono composte come di segLito esposto:

£ migliaia 31.12.2013 31.12.2012 VARIAZIONE
Debiti verso controllate e collegate 520.732 395.212 125.521
Ohbiigazioni a breve termine 306.285 o} 306.285
Debiti verso banche per mutui 28.240 224.234 (195.994)
Debiti verso Roma Capitale 30.485 869 29.615
Debiti verso banche per linee di credito a breve o] 415,733 415.733)
Debiti verso Altri 25.974 21.827 4.147
TOTALE 31.716 1.057.876 [146.160)

Le variazioni harno rguardato i debiti verso controllate e collegate per rapporti di tesoreria accentrata che crescono di € 125521 mila
per effetto della maggiore esposizicne finanziaria registrata nel periodo verso le societd del Gruppo. Di seguito si farnisce il dettaglio per

tipologia di debito verso le Societ partecipate;

€ migliaia 31.12.2013 32202 VARIAZIONE
Debiti per rapporti di cash pooling 516.255 39031 125.945
Altri Debitf finanziari 2,304 2132 172
Debit verso ACEA Ato 5 per copertura perdite 2173 2173 0
Debiti verso Acea8cento per copertura perdite [ 594 (596)
TOTALE 520.732 395.212 125.521

» le obbligazioni a breve termine, per effetto della riclassifica det
prestito obhligazienaric da € 300.000 mila emesso nel 2004 e in
scadenza il prossime 23 luglio 2014;

» i debiti verso banche per mutui per effetto del rimborso eseguito
in data 4 agosto del finanziamento di € 200.000 mila contratto
da Banco Bilbao, mitigato dall'iscrizione dei ratel sugli aktri mutui
maturati nel corso dell'anno;

+ | debiti finanziari verso Roma Capitale aumentano di
€ 29.615 mila per effetto della deliberazione del Consiglio
d’Amministrazione del 18 dicembre 2013, dell'acconto sui
dividendi 2013;

« | debiti verso banche si riducono di € 415.733 mila per effetto
del rimborso di linee di credito in essere al 31 dicembre 2012;

» i debiti finanziari verso altri crescono di € 4.147 mila, Tale
variazione discende dall’'effetto netto prodotto dal pagamento
del debito per dividendi 2012 spettanti al mercato (€ 21.827
mila) e dall'iscrizione dell'ulteriore debito di € 25.985 mila
afferente 'acconto sui dividendi 2013.
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26.h - Debiti verso fornitori - € 152,182 mila

£ miglaia 21,12.2043 31122812
Debiti verso fornitori terzi 66.465 80.205
Debiti versc Roma Capitale 20,516 20,524 (8)
Dehiti verso societd controllate e collegate 65.201 &7.785 {2.584)
TOTALE 152,182 168,513 [16.331)

La riduzione dei dehiti varsa fornitori terzi & prevalentemente attribuibile alla chiusura delle partite oggetto di transazione con GDF Suez
Energia ftalia. Di seguito & fornita la composizione del saldo.

< miighiain 31122813 31122012 VARIAZIGNE
Debiti per fatture ricevute 33532 46.613 {(13.082)
Dehiti per fatture da ricevere 32.933 33.591 {658)
TOTALE 66.465 B0.205 (13.740)

Per quanto riguarda i debiti verso fornitorf per fatture ricevute ( 33.532 mila) si precisa che la componente a scadere nei prossimi dadici
mesl & paria 21.129 mila.

Per guanto attiens i rapport con le Secieta conirollate e collegate si seghala una riduzione di € 2.584 mila.
DI seguito si fornisce it dettaglio per Societa dei rapporti intrattenute con le societa controflate e collegate.

= mighaia 31.52.2013 311224102 YARIAZIONE
Acea Iluminazione Pubbiica 47 671 o 47.671
Acea Energia 8.314 8.018 256
Citelum Acea Napoli 4,033 2.481 1.552
ACEA Disttibuzione 3.342 53.317 {49.975)
Marco Polo an 2418 {1.547)
ARIA 288 191 97
ACEA At05 202 405 (203)
ACEA Ato2 132 385 {253)
Acea8canto 88 83 5
Abab 78 78 0
Altre 180 409 (229)
TOTALE 65.201 67.785 (2.584})

Si segnala che le variazioni dei saldi debitori nei confronti di ACEA Distribuzione e di Acea Illuminazione Pubblica discendono dall'effetto
prodotte dalla scissione del ramo di illuminazione pubblica, avvenuto con decerrenza 1° maggio 2013,

26.¢ - Debiti tributari - € 55.384 mifa
Subiscono una crescita di € 1.181 mila e sono compoesti come illustrato nella tabella seguente.

£ migliaia 31.12.2013 3112.2012 VARIAZIONE
IRES & IRAP 37.310 31.213 6.0%7
VA differita 14,524 3.826 10.698
Ritenute 1.778 1.837 (59
va Immediata 1751 10.845 {5.094)
Altri debii tributari 21 6.480 (6.440)
TOTALE 55.3084 54.203 1181

Si segnala che fra gll “altri debiti tributari” trovava allocazione quello derivante dall’accertamento fiscale per adesione estinto nel corso
dell’anno.
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* 26.1 - Altre passhita correnti - € 25.352 mifa

Registrano uh_.a 'ridu;ioqa di € 3.586 mila rispetto al 31 dicembre 2012 e sono cosi composte.

£ migliaia

; 31.12.2013

31.12.2082 VARIAZIONE

Debit} versc Istituti di previdenza e sicurezza 3,246 2.985 261
Altr] debiti verso sacieta controllate e collegate 1.140 1,774 (634)
Altri debiti 20,965 24,178 (3.213)
debiti versa il personale dipenderrte 9,140 8.021 1.119
stock di incassi da clientf da ricondurre/restiiuire 8620 8.551 69
dehiti verso Comuni 901 901 0
debito rateizzato verso INPS 826 1.801 ($76)
debiti per Assiclirazionf 706 708 2
dehito rateizzato verso Equitalia 385 4,112 (3.727}
ratei e risconti 269 4} 269
altri debiti 119 84 35
TOTALE 25.352 28,937 (3.586)

Per maggior chiarezza espositiva si precisa che non sono iscritti in bilancio debiti con scadenza certa superiore ai cinque anni, diversi da

quelli giz indicati a proposito della voce Mutui,

INFORMATIVE SULLE PARTI GORRBELATE

ACEA E ROMA CAPITALE

L'ente controllante detiene la maggioranza assoluta con il 51% delle

azioni di ACEA.

Tra ACEA e Roma Capitale intercorrono rapporti di natura

commerciale in quanto la societd effettua prestazioni di servizi

a favore del Comune con riferimento alla manutenzicne e al

potenziamento degli impianti di pubblica illuminazione,

Per guanto riguarda il servizio di pubblica llluminazione si informa

che esso & esercitato in via esclusiva nell'area di Roma. Nelf'ambito

della concessione gratuita trentennale rilasciata dal Comune

di Roma nel 1998, i termini economici dei servizi oggetto della

concessione sono attualmente disciplinati da un contratto di

servizio tra e parti in vigore da maggio 2005 e fino alla scadenza

della concessione (31 dicembre 2027), in virtl delaccordo

integrativo sottoscritto tra ACEA e Roma Capitale il 15 marzo 2011.

Le integrazioni riguardano i seguenti aspettl:

« allineamento della durata del contratto di servizio alla scadenza
della concessione (2027), stante ta mera funzione accessiva del
contratto stesso alla convenzione;

* aggiornamento annuale delle componenti di corrispettivo
relative al consumo di energia elettrica ed alla manutenzione;

* aumento annuale del corrispettivo forfetario in relazione ai nuovi
punti luce instaliati.

Inoltre, gli investimenti inerenti il servizio possona essere (i)

richiesti e finanziati dal Comune o (ii) finanziati da ACEA: nel primo

caso tali interventi verranno remunerati sulla base di un listino

prezzl definito tra le parti (e oggetto di revisione ogni due anni} e

daranno luogo ad una riduzione percentuale del canone ordinario;

nel secondo caso il Comune nan & tenuia ad alcun pagamento di

extrd canone; tuttavia, ad ACEA verra riconosciuto futto o parte

del risparmio atteso in termini energetici ed econemicl secondo
modalitd predefinite.

E, tra I'altro, previsto che i parametri quali-guantitativi vengano:
nuovamente negoziati nel corso del 2018.

Alla scadenza naturale o anticipata ad ACEA spetta un‘indennita .
corrispondente al valore residuc contabile del cespiti che sara
cortisposta dal Comune ¢ dal gestore subentrante previa previsione
espressa di tale obbligo nel bando di gara per |a selezione del
nuovo gestore. )

Il contratto fissa, infine, un elenco di event! che rappresentano
causa di revoca anticipata della concessione e/o di scioglimento del
contratto per volonta delle parti; tra questi eventi apgare rilevanie
quello relativo a sopravvenute esigenze riconducibili al pubbtico
interesse, espressamente inclusa quella prevista dali'articolo 23 bis
D.L. 112/2008 abrogato in seguito al referendum del 12 e 13 giugno
2011, che determina a favore di ACFA il diritto a un indennizzo
commisurato al prodotto, attualizzato, tra una percentuale definita
dell’importo contrattuale annuo ed il numero degli anni mancanti
alla scadenza della concessione.

L'accordo integrativo, superando le soglie di rilevanza definite dalla
Societd in relazione alie operazioni con parti correlate, € stata
sottoposto all'analisi del Consiglio di Amministrazione e ne ha
ottenuto I'approvazione nella seduta del 1° fehbraio 2011, previa
acquisizione del parere favorevole del Comitato per [ Qperazioni
con Parti Correlate,

Le reciproche posizioni di credito e di dehito - con riferimento a
modalita e termini di pagamento - sono regolate dai singoli contratti:
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a. per il contratto di servizio di pubblica flluminazione & previsto
il pagarnento entro sessanta giorni dalla presentazione
della fattura &, in caso diritardato pagamento, & prevista
I'applicazione gel tasso legale per § primi sessanta giorni e :
successivarmente del tasso di maora come stabilito di anno in canone ordinario dovuto da Roma Capitale cui ammontare viene

anno da apposito decreto del Ministro dei Lavori Pubblici di definito nel documento di progetto tecnico economico.
concerto con quello dell'Econornia e delle Finanze; t previsto un tasso di interesse variahile a remunerazione del
h, per tutti gli altri contratti di servizio il termine di pagamento capitaie investito.
per Roma Capitale con riferimente ai contratti di servizio & Per quanto riguarda I'entitd del rapporti tra ACEA ed Roma Capitate
di sessanta giorni dal ricevimento della fattura ed in caso di si rinvia a quanto iliustrato & commentato a proposho del crediti
ritardato pagamento le parti hannc concordato i'applicazione del e debiti verso la controilante nella nota n. 19.¢ del presente
tasso ufficiale di sconto vigente nel tempo. documento.
il corrispettivo maturato al 31 dicembre 2013, caleotato sulta base Dal punto di vista dei rapporti economici invece vengono di seguito
dei puntt luce attivati 2 tutto il 31 dicembre 2012, ammonta a riepiiogati i costi e i ricavi al 31 dicembre 2013 (confrontati con quelli
€ 53.203 mila. del 31 dicernbre 2012} con riferimento ai rapporti pitl significativi.
RICAV] GOST
£ mighiaia 3.42.2013 3122042 31.12.2813 31.12.20012
Contratto di servizio liuminazione pubblica 53.203 49,334 0 0
TOTALE 53,203 49.334 ] 0

ACEA E IL GRUPPG COMUNE DI RBMA

Anche con societd, aziende speciali o enti controllat! da Roma Capitale ACEA intrattiene rapporti di natura commerciale.
La tabella seguente riporta i dettaglio delle partite con e le aziende del Gruppo Rema Capltsle,

RiCAV] ERsT) CREDHTS BEBITH
£ miglizia 2013 202 2013 2012 2013 2042 2013 2812
Roma Metropalitane 0 0 o] 56 56 0 0
FUR o} 0 - 2392 487 10 10 630 59
AMA [ [ 1.015 826 2 2 1.019 ]
ATAC o] 0 0 0 4.093 4.000 0 0
Fondazione Cinema per Roma 0 4] 1 100 4} 0 1 100
Musica per Roma 0 v} 50 50 0 0 111 M
Roma Multiservizi 0 0 735 779 0 5} 174 1.081
Zetema 0 0 590 450 o] ¢ BOC 703
Risorse per Roma 0 0 9 0 257 623 219 585
TOTALE 0 1] 4,792 2.6592 4419 4.692 2,653 2.638
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€

ACEA £ LE'SOCIETA CONTROLLATE

RAPPORTI DI NATURA FINANZIARIA

Nell'ambito di Gruppo, ACEA opera come tesoreria centralizzata per

le maggiori Societa controllate.

Si ricorda che gia a partire dal 1° gennaic 2011 il rapporto

intercompany si esplica attraverso:

= [stituzione ¢i una linea di credito a medio - lungo termine di
imparto prefissato a copertura del fabbisogno generato dagli
investimenti.
La linea di credito (i) ha durata triennale a partire dal 1° gennaio
2011, {ii) genera interessi ad un tasso, aggiornato annualmente,
pati all'IRS a 3 anni pit uno spread allineato a guello di un Bond
emesso sul mercato del capitali con rating BBB e (i) prevede una
commissione di affidamento annuale calcolata sul plafond;

» istituzione di una linea general purpose per le esigenze correnti
delle societa.
La linea () ha durata triennale a partire dal 1° gennaio 2011, (i)
genera interessi passivi ad un tasso, aggiornato annualmente,
pari all'iRS & 3 anni pil uno spread allineato a guello di un
Bond emesso sul mercato dei capitali con rating BBB ed un
tasso attivo calcolato suila base della media aritmetica del
tassi glornalierl “EURIBOR a 3 mesi” in ciascun trimestre solare
meno uno spread pari a 5 bppa. (i) prevede una commissione di
affidamento annuale calcolata sul plafond.

E da evidenziare che ACEA svolge inoltre ia funzione di garante

a favore delle Societa de Gruppo: a tal proposito il contratto che
regola la linea general purpose fissa un plafond per le garanzie e un
costo distinto tra garanzie bancarie e garanzie societarie.

Sirinvia al paragrafo denominato “impegni e rischi potenziali”.

In tali rapporti sono ricompresi | dividendi distribuiti dalle societa
controllate nonché i crediti e i debiti derivanti dal consolidato fiscale.

RAPPORTI DI NATURA COMMERCGIALE

ACEA S.p.A. presta alle societd controllate e collegate servizi di
hatura amministrativa, finanziaria, legale, logistica, direzionale

e tecnica al fine di ottimizzare te risorse disponibili nell’ambito
della Societa stessa e per utilizzare in modo ottimale il know-how
esistente in una logica di convenienza economica, Tali prestazioni
sono regolate da appositi contratti di servizio regolati annualmente.

ACEA E LE PRINCIPALI SODIETA COLLERATE

La societd Marca Pola ha operato, fino al 31 dicembre 2011 owvero
alla data di scadenza naturale del contratto di affitto di ramo di
azienda, nel'ambito del facility management. Dal 1° gennalo 2012
ACEA & rlentrata in possesse dei ramo suddetto comprensivo del
gersongle impiegato e deile attivita di facifity management.

In data 7 maggio 2013, la Sacietd & stata posta in liquidazione. Nella
tabella successiva seno indicati gli importi (in migliaia di €) relativi
ai rapporti economici e patrimoniall intercorsi tra ACEA e Marco
Polo Srlin liguidazione,

RIGAW [HINTE CREDITE DEBITE
< migliaia 2013 2412 2813 2012 2013 2012 2013 2012
Marco Polg in Liguidazione 784 0 0 0 3.260 978 1.532 4114
TOTALE 784 ] o 0 3.260 978 1.532 4114

Di seguito si evidenzia |'incidenza dei rapparti con part correlate sulla situazione patrimeniale, sul risultato economico e sul rendiconto

finanziario.

INGIDENZA SULLA SITUAZIONE PATRIMONIALE

€ migliaia 31.12.2013 D1 CUI PARTI INCIDENZA 3i.12.2012 01 CUk PART: INCIBENZA

CORAELATE  PEACENTUALE RESTATED CORRELATE  PERGENTHALE
Attivith Finanziarie 1.749.406 1.704.143 97.4% 1.563.440 1.513.950 96,8%
Crediti Commerciali 42,952 4419 10,3% 44.883 4.692 10,5%
Crediti Cormmerciall Infragruppo 52724 52724 100,0% 77.112 77.112 100,0%
Attivitd Finanziarie Correnti Infragruppo 224,892 224,892 100,0% 307.736 307.734 100,0%
Attivith per imposte correnti 68.909 15.494 28,3% 57.507 31.027 54,0%
Debiti finanziari 911,716 551217 60,5% 1.057.876 396.081 37 4%
Dehiti fornifori 152.182 28.370 58,1% 168.513 90.947 54,0%
Debiti Tributari 55.384 37.310 67 4% 54.203 31.222 57,6%
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INCIDENZA SUL RISULTATO ECONOMICO

< migliaia 31122013 Bi CUI PARTI IMCIDENZA INCIDENZA
CORAELATE  PERCENTUALE PERGENTUALE
Ricavi da vendita e prestazioni 162,405 154.446 85,1% 167.503 / 159.638 95.1%
Altri ricavi e proventi 14.496 6284 43,4% 11.397 7061 £2,0%
Costi esterni 129.019 71.368 55,3% 147.50% 70.782 48,0%
Proventi Finanziari 94.466 83.051 87.9% 104.780 95.829 91,5%
Onert Finanziari 88.109 534 0,6% 20.078 425 0,5%
Proveriti da Partecipazioni 120,089 120069 10¢,0% 130.307 126,438 97.0%
Oneri da Partecipazioni 1.446 1.446 100,0% 3.868 3.868 100,0%
INCIDENZA SUL RENDIGONTO FINANZIARIQ
31.12.2013 01 £ PART INGCIBENZA atizemz 0§ SU1 PARTH INCIDENZA
CORRELATE  PERCENTUALE RERTATED CORRELATE  PERGENTUALE
Cash flow aitivita operativa (12.660) 29.471 {232,8%) {74.7560) (55.772) 74,6%
Cash flow attivita di investimento/disinvestimento 117.853 20.746 17,6% {(147.084) 387.366 (263,4%)
Cash flow attivita di finanziamento 58.767 70.224 {119,5%) 315.182 156.265 49,6%

ELENCO DELLE OPERAZION! GON PARTI CORRELATE DI {MPORTQ SIGNIFICATIVO

Operazione esamnata ed esclusa dall'applicazione della Procedara BPG; in quanto operazioni intercorrenti con o tra societa controllate da Acea, senza interessi
slynificativi i altre parti correlate, di importa superiore alla soglia di maggiore rilevanza, & soggetta, ancorché eselusa, ad informativa nel Bilancio dellesercizio 2013
di AGEA ai sensi del combirato disposto el Reg. Sonsob, e del punta 7.3.2 della Proeedura OPC ACEA.

Adeguamento, in aumento, del c.d. plafond garanzie, societarie ovvero bancarle, concesso da ACEA a copertura dell'operativita di Acea

Energia per il periodo ottobre 2013-dicembre 2014. Valote complessivo 191,71 milioni.

AGGIORNAMENTO DELLE PRINCIPALI VERTENZE GIUDIZIALI

PROBLEMATICHE CONNESSE ALLA CONTRIBUZIONE PREVIDENZIALE

CONTRIBUZIONE DIPENDENTI ISCRITTI INPDAP

ACEA ha in forza dipendenti iscritt] af finl previdenziali sia
ail'INPDAP che ail'INPS. Alcune aliquote contributive differiscono in
maniera significativa per gli iscritti all'uno ¢ aitro ente; tra gueste
rientra |a cd. contribuzione CUAF (Cassa Unica Assegni Familiari)
per la quale, ger gli iscritti INPDAP, risulta superiore di 3,72 punti
percentuali rispetto agli iscritti INPS.

in assenza del completamento deli'iter normativo in tema di
armonizzazione delie aliguote previdenziali e contributive tra

i diversi istituti, ACEA ha deciso che dal mese di novembre

2002 avrebbe proceduto al versamento del contributo CUAF
secondo le aliquote pill favorevoli accantanando a fondo rischiil
differenziale tra I'aliquota effeitiva e I'aliquota applicata. D'altra
parte la questione giuridica sottostante & assai dubbia: sul tema
la circolare INPS n. 103 del 14 giugno 2002 ha ribadito che, in
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attesa dei chiarimenti richiesti al Ministero dell'Economia e delle
Finanze ed ai Ministero del Lavoro, Y'aliquota applicata al personale
iscritto all'lnpdap del 6,20%, ridotta al 4,15% per |'anno 2011 (pur
rimanendo inaltarato il differenziale, rispetto agliiscritti INPS di 3,72
punti percentual]), @ da considerarsi provvisoria.

L'assenza di un intervento legislativo ed 1f negative e prolungato
andamento giudizlario defle cause intraprese hanno indotto ACEA
ad intraprendere le azioni per la soluzione del contenzioso, anche
attraverso il riconoscimento del debito, nonché, a partire dal mese
di dicembre 2012, & corrispondere 'aliqguota CUAF con guanto
richiesto dall'INPS.

Infine nel mese di dicembre 2013 ACEA ha proceduto al deposito
di un atto di rinuncia lrrevocabile a tutti { giudizi ancora pendenti,
pertanto non & stato pill necessario accantonare ulterior! somme
rispetto al fondo esiste.




ALTRE PROBLEMATICHE

GIUDIZIO E.ON. PRODUZIONE S.PA.

GONTRO AEEA,‘ABEA'::AI_[_IZ;E AGEA .PRODUZIONE

E statg introdette da E.ON. Praduzione S.p.A,, in qualita di
successore-d_l’;Enal_di.ai,cun'é.qoﬁcessioni di derlvazione di acgue
pubbliche,daile,'éorgenti del Peschiera per lz produzione di energia,
per ottenere la condanna delie convenute in solido (ACEA, ACEA
Ato2 e Acea Produzicne) alla corresponsione dell indennita di
sottensione (ovvero al risarcimento del danno per iliegittima
sottensione), rimasta congelata a guella convenuta negli anni 80,
nella misura di € 48,8 milioni (oltre alle somme dovute per i anni
2008 e successivi) ovvero ed in via subordinata al pagamento della
somma di € 36,2 milioni.

In conseguenza dell'avvenuto deposito innanzi al TRAR, competente
per if giudizio in discorso, della CTU sui valori della sottensione per
derivazione, ¢ conseguente riduzione della produzione idroeletirica,
e degli indennizzi spettanti, it giudice delegato ha rinviato all'udienza
del 3 ottobre 2013 nella quale sono state depositate memorie
concernent! pagamenti parziali del canoni rimasti sospes|. Ail'udienza
del 9 gennaio 2014 la causa é stata trattenuta in decisione.
L'elaborato peritale evidenzia un caicolo secondo cui le pretese
azionate In giudizio, quand’anche fondate - il che & dubbio, perché
i documenti contenenti | parametti di misura del'indennizzo sono
gludicati ancora vigenti ed efficaci - andrebbero grandissimamente
ridimensionate, riducendosi sostanziaimente all'importo dei
conguagli gia stimati e contabilizzati dal Gruppo.

ARBITRATO VIANINI LAVORI

Larbitrato proposto dalla Viarini Lavort S.p.A. {in ATi con la francese
STEREAL) si @ concluso nel mese di marzo 2013: il Collegio Arbitrale
ha ritenuto parzialmente fondate le domande della Vianini (€ 4,2
milioni oltre rivaiutazione e interessi), ma ha accolto integralmente
la domanda riconvenzionale di ACEA Ato2 per danni da
inadempimento: il saldo netto risulta essere a favore di ACEA Atg2.
Il Collegio ha altresi deciso sulla compensazione fra le parti delle
spese di giudizio.

GIUDIZID AGEA/SASI

Con sentenza 6/10 il TRAP ha accolto la domanda di risarcimento
danni da illegittimo prelievo di acqua dat fiume Verde, intentata da
ACEA nef confronti della Societa Abruzzese per il Servizio Integrato
S.p.A. (SASI) riconoscendo a favore di ACEA, a titolo di Hsarcimentio
dei danni, la somma di € 9,0 milioni, oltre interessi, con decorrenza
14 giugno 2001 e fino al 30 luglic 2013.

La sentenza, che nan & provvisoriamente esecutiva, & stata
impugnata dal SAS! avanti it TSAP e ACEA ha interposto appello
incidentate. Con sentenza non definitiva n. 117/13 dell’11/06/13 it
TSAP, accogliendo uno dei motivi ¢l appello, ha rimesso la causa sul
ruolo disponendo CTU per la quantificazione del danno patite da
ACEA per ii periodo 2010/2013. | TSAP ha fissato F'udienza del 23
ottobre 2013, poi rinviata all’udienza del 27 novembre 2013. In quella
sede & stato conferito incarico allo stesso CTU del primo grado e la
causa € stata rinviata al 14 maggio 2014 per deposito della CTU.

A.S.A. - AGEA SERVIZI ACQUA - SMECD

Con citazione notificata nell'autunno 2011 ACEA & stata evocata
in giudizio per rispondere dei presunti danni che il suo ancor pil
presunto inadempimento a non provate ed inesistenti obbligazioni
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che si assumono portate dal patto parasociale relativo alta
controllata A.S.A. ~ Acea Servizi Acqua - avrebbero prodotto ai soc
di minoranza di questa, ed ai loro rispettivi azionisti, Il petitum si
attesta ad oltre € 10,0 milioni.

I giudice, accogliende Fistanza di SMECQ, ha ritenuto necessaria

una consulenza tecnica contabile volta alla quantificazione dei costi
sostenuti, del mancato guadagno e dell'eventuale cotrispettivo
spettante per effetto dell'opzione di vendita prevista nei patti parasociali,
Ali'udienza deli"11 febbraio 2014, fissata per discutere sulle
osservazioni alla consulenza tecnica redatta, i Giudice ha concesso
termine alle parti per note sulla CTU e ha convocato il Perito per
chiarimenti all’'udienza def 20 marzo 2014.

A seglito delle predette note, il Giudice Delegato, sciogliendo

la riserva assunta ali'udienza del 20 marzo 2014 in sostanziale
accoglimenta di guanto dedotto dalla difesa e dal CTP di ACEA,

ha rinviato il giudizio all'udienza del 1¢ Juglio 2014 al fine di meglio
definire, in contraddittorio con le parti ed if CTE la documentazione da
acouisirsi presso ACEA Ato? e procedere all'integrazione della CTU.

CONTENZIOSO SORICAL

La controllata Acea Energia (AE) si & aggiudicata, a fine 2010,

una gara per la fornitura di energla eletirica sul libero mercato a
favore della Sotical, impresa mista pubblico-privata che gestisce la
fornitura all’ingrosso di acqua nella Regione Calabria, § contratto
ha avuto regolare esecuzione da parte AE, mentre il cliente iniziava
da subito ad accumulare cospicue morosita, tanto da indurre AE
ad una rimodulazione del debita gia neil'estate del 2011. Ulteriori,
successivi ritardi di pagamento portavano a negoziare una nuova
intesa di rientro, a fine 2011, che veniva poi sconfessata da

Scrical; la quale anzi, con evidente finalita strumentale e dilatoria,
conveniva in gludizio AE per sentirla condannare a presunte
frregolarita nella fornitura,

AE 57 costituiva in giudizio formulando richiesta riconvenzionale

per il saldo di quanto fatturato ed insoiuto, ciod circa € 24 mitioni,
oltre interessi e accessori come per egge. Il Giudice pronunciava
ordinanza ingiuntiva ex art. 186 c.p.c., costituente titolo esecutive, a
favore di AE per I'importo di circa € 8 milioni, oltre spese e interess|,
relte more della prosecuzione del giudizio rinviato a marzo 2014 per
la precisazione delle conclusioni. Dopo tale udierza, decorst i termini
per il deposito delle memorie difensive, il Giudice pronuncera la
sentenza che & ragicnevole attenderci entro Ianno.

Sorical, nel frattempo, veniva disafimentata da AE, e passata al
regime di salvaguardia; mentre i susi azionisti ne delfiberavano la
messa in liquidazione e, in data 30 maggio 2013, ha denositato
domanda di concordato in bianco alla quale ha formalmente
rinunciato agli inizi del mese di dicembre 2013 chiedendo d
intraprendere fa procedura ordinatia.

VOLTED ENERGIE

ARSE ha presentato ricorso per decreto ingiuntivo contro Voiteo
Energie, alla quale sono stati forniti panneili fotovoltaici salo
parzialmente pagati. L'esposizione residua & di circa € 2 milioni, La
controparte ha opposto i titolo immediatamente notificato, nonché
azionato pretese risarcitorie per presunte carenze produttive

della fornitura. Mentre il giudizio prosegue — e ferma il fatto che

glt eventuali vizi def pannelli potranno essere ribattati in capo al
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produttore — con ordinanza in data 12 febbraio 2013, il Tribunate
ha concesso la provvisaria esecuzione del decreto ingiuntivo per
la somma di € 1.283.248,02 oftre interessi e spese (riservando
all'esito dellistruttoria |la decisione sul residuo di € 654.136,66).
Precettata la somma di € 1.347.787,38, Volteo ha proposto un
pagamento rateale del dovuio.

A 0ggl ha carrisposto I'integrale importo precettato e cioé

€ 1.347.787,38. Il giudizio prosegue per I'accertamento della parte
di credito di ARSE hon assistita calla provvisoria esecuzione e per
I'esame della domanda di Volteo tesa a ottenere Il riconoscimento
della penale e dei danni. La causa & rinviata all'udienza del 21
ottobre 2014 per escussions testl e, all'esito, eventuale ammissione
CTU, mentre sembra tramontata la possibilita di una composizione
{ransattiva della vertenza.

GONTENZIOSO MILANO '80

La questione inerisce il mancato pagamento della somma di

€ 5 milioni da parte di Milano '90, dovuta a saldo del prezzo di
compravendita dell’area in Comune di Roma con accesso da

Via Laurentina n. 555 perfezicnata in data 28 febbraio 2007 e

€on successivo atto integrativo del 5 novembre 2008. Con l'atto
integrativo le parti hanno concordata di modificare if corrispettivo da
£ 18 milicni a € 23 milioni, contestualmente eliminando 'earn out,
prevedendo quale termine ultimo di pagamento il 31 marzo 2009.
Data I'inerzia dell'acquirente & stata avviata la procedura finalizzata
at recupero delle somme dovute attraverso la predisposizione di
un atte di intimazione e diffida a Milano ‘90 &, quindi, attraverso il
deposito di ricorso per decreto ingiuntivo che, in data 28 giugno
2412, & stato concesso in forma provvisoriamente esecutiva.

5i & procedute quindi a notificare il predetto decreto ingiuntivo in
data 3 settembre 2012 e in data 23 novembre & stato consegnato
all'ufficiale Giudiziatio il pignoramento presso terzi per il recupero
coattivo delle somme ingiunte.

E a ogei pendente innanzi la X sezione del Tribunale di Roma,
I'cpposizione del Decrete ingiuntivo da parte di Milano

'90. Neil'ambito del giudizio & stato instaurato un ulteriore
endoprocedimento ex art. 649 cpc volto alla sospensione della
provvisaria esecuzione dell'opposto decreto ingiuntivo, sospensione
che & stata accolta dal Giudice.

E stato altres? sospeso il procedimento esecutivo iniziato a valle
della provvisoria esecutivitd del decreto ad oggl sospesa.
All'udienza del 13 marzo 2014, it Giudice si & riservato sulla
richiesta dei mezzi istruttori.

Con provvedimento datato 7 aprile 2014 lo stesso Giudice,

ritenuta necessaria un'indagine techica per valutare la situazicne
urbanistica dell'immobile nonché di ammettere la prova
testimoniale articolata da ACEA, ha rinviato all’'udienza del

18 dicembre 2014 per I'audizicne dei testl ed il conferimento
deli'incarico al CTU. Il Giudice Istruttore ha ordinato altresi ia
consegna da parte di ACEA della documentazione richiesta da parte
opponente.
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oggetto |’ |mm0b|Ie cd. Autoparco la%{li tats
daveva essere il 22 dicembre 2011. oN 382
tn considerazione dell'inadempimento difTrifoglio, si & proceduto

a notificare diffida volta a sottoscrivere un atte di risoluzione
volontaria del contratto di compravendita del 22 dicembre 2010,

e quindi a depositare ricorso presso il Tribunale di Roma, ex art.
702 bis c.p.c. L'udienza di comparizione delle parti prevista per il

13 novempre 2012 & stata rinviata al 30 aprile 2013 a seguito delia
chiamata in causa di un terzo (Consorzio Piano Assetto C9 Staziohe
Ostiense) da parte della Trifoglio.

Nelle more, ATAC Patrimonio ha depositato ricorso per la
risoluzione del contratto di compravendita del 22 dicembre 2010
per [a parte di propria competenza.

Dopo it mutamento del rito da sommario ad erdinario, il Tribunale ha
rinviato la causa al 7 maggio 2014 per I'ammissicne defle prove
concedendo termini per ii deposito delle memorie di cui all'art. 183
VI® co. c.p.c. conh decorrenza dal 14 gennaio 2014.

Unitamente al deposito delie memorle ex art. 183 h. 1 c.p.c., 5i

& costituito in giudizio un nuovo collegio difensivo per conto di
Trifoglio che ha formulato nuove eccezioni di inadempimente da
parte di ACEA in ragione della dedetta impossibilita di addivenire
allo sviluppo dell’area oggetto del contratto di compravendita.

Si & data inoltre evidenza di un nuovo atto di citaziche da parte di
Trifoglio avente sempre ad oggetto I'atto di compravendita e volte
all'accertamento della sua invalidita. Nell'atto di citazione, Trifoglio
ha chiesto Ia riunione con il procedimento instaurato da ACEA,
oltre a richiedere I'ammissione di Una consuienza tecnica, L'atto di
citazione, notificato anche ad ATAC Patrimonio oltre che ad ACEA,
conitlene una richiesta di risarcimento danni di circa 20 milioni.
Nell'ambito delie memorie ex art. 183 n. 2 ¢.p,c., controparte ha
chiesto 'ammissione della Consulenza Tecnica sostanzialmente
volta a valutare la possibilita di procedere allo svituppo dell’area.
F'udienza per |a discussione dell"atto di citazione promosso da
Trifogfio & stata fissata per il prossimo 27 maggio 2014,

Allo stato le eccezioni sollevate da contreparte appaiono infondate.

CONTENZIGS0 KUADRA

Mell’ambito del contenzioso attivato da Kuadra S.7.l. contro |a
partecipata Marco Polo S.r}. in liquidazione per un presunto
Inademgpimento conseguenie aila partecipazione ali'ATI per la
gestione della commessa CONSIP, sono stati citati In giudizio daila
stessa Kuadra S.r.l. anche i Soci di Marco Polo (e quindi: ACEA, AMA
e EUR) nonché Roma Capitale,

Tale citazione si basa sul presupposto della controparte che Marco
Polo sarehbe sottoposta alla direzione e coordinamento di tuttf i
Soci diretti ed indiretti.

ACEA ritiene che, in considerazicne anche della genericitd delle
argamentazioni addotte da Kuadra S.rl. a fondamentao della
responsabilita dei Soct di Marco Polo S.1.4. in liquidazione, il rischio
ci soccombenza riferito a tale citazione sia da considerarsi remoto,
mentre quello indiretto, in quanto Socio di Marco Polo, sia stato gia
campreso nell'ambito della valutazione della partecipata.




INFORMAZION! INTEGRATIVE SUGLI STRUMENT! FINANZIAR]
E POLITICHE D] GESTIONE DE] RISCHI

CLASS! Bl STRUMENT! FINANZIARL

Di sqguito si riporta.il dettaglio delle atfivitd e passivita finanziarie richiesto dall'IFRS 7 suddivise nelle categorie definite dalfo IAS 39.

£ migliaia. e oo STRUMENTY GREBTI E STRUMENTI YALDRE HOTE
Lo FIMANZIARI AL FINAMZIAMENTI FINANZIAR] 0] BILANGIO ESPUCATIVE
FAIR WALUE HSPONIBILL
BISPONIBILI PER PER LA VENDITA
LA MEGOZIAZIDNE
Attivitd non correnti a 1.672.040 3.233 1.679.273
Altre partecipazicnt 0 3.233 3.233 15
Attivita finanziarie verso controllante, controllate e collegate ] 1.671.815 0 1.671.815 17
Altivitd finanziarie verso terzi 0 225 4 225 17
Attivitd correnti 0 474,652 [ 74 652
Creditl commerciali verso clienti 0 42,952 ¢ 42.952 19
Credit! commerciali infragruppo 0 52,724 [ 52.724 19
Attivita finanziarie versa controllante, controllate e collegate 0 224 892 o] 224,892 19
Attivitd finanziarie versa terzi 0 12.559 0 12.559 19
Dispenibilita tiquide 0 541526 0 541.526 19
TOTALE ATTIVITA FINANZIARIE D 2.546.692 3.233 2.549.925
< migliata STRUMENTI PASSINTA VALORE MOTE
FINANZIARI AL €OSTD O BILANCIO ESPLICATIVE
DETENUTI PER LA AMMORTIZZATD
NEGOZIAZIONE
Passivitd non correntl 1] 2.035.736 2.035.736
Obbligazioni ] 1.290.759 1.290.75% 23
Dehiti verse banche (quota non corrente) o] 744977 744.977 23
Passivita correnti 9 728373 720,373
Debiti verso banche 0 0 0 26
Obbligazioni {qucta corrente) 306.285 306.285 26
Debiti finanziari verso controflante, controflate e collegate 0 551.217 551.217 26
Debiti finanziari verso terzi 0 25974 25974 26
Debiti verso fornitori 0 46,465 66,465 26
Debiti cormmerciali verso controliante, controllate e collegate 0 85.717 85.717 26
TOTALE PASSIVITA FINANZIARIE 0 3.099.634 3.099.534 -

FAIR VALUE DI ATTIVITA E PASSIVITA FINANZIARIE

Il fair value del titoli non quotati in un mercato attivo & determinato Si precisa che per i crediti e debiti commerciali con scadenza

utifizzando i modelli e le tecniche valutative prevalenti sul mercato contrattuale entro I'esercizio, non & stato calcolato Il fair value in
o utiizzando il prezzo fornita da pil controparti indipendenti. quanto it loro valore di carico approssima lo stesso.

|l fair vajue dei crediti e dei debiti finanziari a medio lunga termine Inoltre, si segnala che non sono stati calcolati i fair value delle

& calcolato sulla base delle curve dei tassi risk jess e risk less attivita e passivita finanziarie per le quali il falr value non &
adjusted. oggettivamente determinabile.
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TIPOLOGIA DJ RISCH! FINANZIARI ED ATTIVITA DI COPERTURA CONNESSE

RISCHIQ CAMBIO
ACEA non & particolarmente esposto a tale tipologia di rischio che &
concenirata sulla conversione dei bilanci deile controllate estere.

RISCHID DI LIQUIDITA

La politica di gestione del rischio liquiditd di ACEA & basata sulla
disponibilita di un significativo ammontare di [inee di credito
hancarie. Tali affidamenti sono superiori al fabbisogno medio
necessario per frontegglare gli esborsi pianificati e consentono

di minimizzare il rischio delle uscite stracrdinarie. Al fine della
ottimizzazicne del rischio di liquidita, il Gruppo ACEA adotta

una gestione accentrata della tesoreria che riguarda le societa

pill importanti del Gruppo nonché presta assistenza finanziatia

alle Societd (controllate e collegate) con le quali non sussiste un
contratto di finanza accentrata.

Al 31 dicembre 2013 la Capegruppo dispone di linee di credito
uncommitted e committed rispettivamente per € 719 milioni e

€ 500 milioni, non utilizzate. Per I'ottenimento di tali linee non sono
state rilasciate garanzie.

Le linee committed sono di tipo revolving e hanno durate
contrattuaie triennale dalla sottoscrizione. La disponibilita di

tali linee scade (i) per € 200 milioni entro il 2014, e (ii) per i

restant € 300 milioni nel 2015. | contratt! stipulati prevedono la
corresponsione di una commissione di mancato utilizzo altre ad
una up front pagata al momento di sfipuia delle aperture di credito.
Sugli importi tirat ACEA paga un tasso di interesse pari all'Euribor a
uno, due, tre o sei mesi (a seconda dei periodo di utilizzo prescelto) al
quale si aggiunge uno spread che, in alcuni casi, pud variare a seconda
del rating assegnato alla Capogruppo; in alcuni cas! & prevista anche
una utitization fee legata all'ammontare dell'importo erogato.

Alla fine dell’esercizio ACEA non ha in essere impleghi in operazioni
di deposite a scadenza e simili.

RISCHIO TASSO DI INTERESSE

L'approccio di ACEA alla gestione del rischio di tasseo d'interesse,
tenuto conto della struttura degli asset e della stabilita dei flussi di
cassa del Gruppo, & stato finora essenzialmente volto a preservare
i costi di funding e a stabilizzare i flussi finanziar, in modo tale

da garantire i margini e |a certezza dei suddetti flussi di cassa
derivanti dalla gestione caratteristica,

L'approccio del Gruppo alia gestione del rischio di tasso di
interesse & pertanto prudente e la modalita di gestione dello
stesso risuta tendenzialmente statica.

In particolare per gestione statica (da contrapporsi a quella
dinamica) si intende una tipclogla di gestione del rischio di tasso
di Interesse che non prevede un’operativitd glornaliera sul mercati
ma un'analisi e controlle della posizione effettuati periodicamente
sulla-hase di esigenze specifiche, Tale tipologia di gestione prevede
pertanto un’operativitd sui mercati non a fini di trading benst
orientata aila gestione di medio/lungo periedo con |'obiettivo di
copertura deil'esposizione individuata,

ACEA ha finora scelto di ottimizzare il rischio di osciflazione def
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tassi di interesse scegliendo un rangs
tasso flsso e varlabile. BNy
Come noto infatti 'indebitamento a tassd-fsgh

stabilizza gli oneri finanziari a conto econoghico mentre & molto

esposto al fair value risk in termini di variazioni del valore di

mercato dello stock di debito.

'analisi della posizione debitoria consolidata evidenzia, infatti,

come il rischio cui risulta essere esposto ACEA & per [a magglor

parte rappresentato da un rischio di fair value essendo composta
al 31 dicembre 2013 per circa il 63% da debito a tasso fisse
considerando gli strumenti di copertura. Con riferimento all'attuale
composizione del portafoglio ACEA & esposta in parte al rischio

di variabilita dei cash flow futuri e, invece, in misura superiore a

quello di variabilita del fair value.

ACEA uniforma fe proprie decisioni relative alla gestione del rischio

tasso di interesse che sostanzialmente miranao sia alla gesticne

sia al controilo di tale rischio ed alla ottimizzazione del costo del

debito, agli Interess] degli Stakeholders e della natura dell’attivita

del Gruppo e avenda a riferimento il rispetto del principio di

prudenza e [a coerenza con le best practice di mercato. Gli obiettivi

principali di tall linee guida sono | seguenti:

« individuare, tempo per tempo, la combinazione ottimale tra
tassa fisso e tasso variahile;

* perseguire una potenziale ottimizzazione del costo del debito
nell'amhito dei limiti di rischio assegnati dagli organi competenti
e coerentemente con le specificita del business di riferimento;

« gestire e operazion! in derivati & finl esclusivamente di copertura,
qualora ACEA decida di utilizzarli, nel rispetto delle decision] del
Consiglio di Amministrazione e, quindi, delle strategie approvate
e tenuto conto (ex ante} degli impatti ecaromici e patrimoniali
di tali operazioni privilegiando quegli strumenti che consentano
I'nedge accounting (tipicamente cash flow hedge e, a determinate
condizioni di mercato, fair value hedge),

Si ricorda che ACEA ha:

« swappato a tasso fisso il finanziamento sottoscritto il 27
dicembre 2007 di € 100 milionl, Lo swap, di tipo IRS plain vanilla,
& stato stipulato it 24 aprile 2008 con decorrenza 31 marzo 2008
(data del tiraggio del sottostante) e scade il 21 dicembre 2021;

« perfazionato un‘operazione di cross currency per trasformare
in euro -tramite uno swap tipo DCS plain vanilla - la valuta del
Private Placement (yen} ed il tasso yen applicato in un tasso
fisso in euro framite uno swap di tipo RS plain vanilla;

* swappato a tasso variabile, € 300 milioni su € 400 milioni del
prestito obbligazionario a tasso fisso collocato sul mercato a
settemnbre 2013, della durata di 5 anni.

Tutti gli strumenti derivati contratti da ACEA sopra elencati sono di

tipo non speculativo ed il fair value degli stessi @ rispettivamente

« negativo per € 8,7 milioni {- € 4,0 milioni rispetto al 31
dicembre 2012);

« negativo per € 36,2 milioni (+ € 25,4 milioni a! 31 dicembre 2012} e

» positivo per € 0,8 milioni.




I\ faif value delf’ mqiebltamen 0 a medio - lungo termine & calcolato sulfa base delle curve dei tasst risk less e risk adjusted.

La tabella non contlen e passtha riferite alle socleta detenute per la vendita,

HNAN{:AMEQT|'BA‘&BA§| COSTO  FU RISK LESS DELTA

FU RISK DELTA
M AMMORTIZZATO ‘ ADJUSTED

(A} (B} (A - [3) (c} A1 - {£)

obbligazion 1.597.044 1741482 {144.438) 1.696.405 (99.361)

a tasso fisso 1.619 1.704 (85) 1.697 (78)

a tasso variabile 771.598 791.714 120,116) 790.780 (19.182)

Tolale 2.370.261 2.534.901 (164.640) 2.488.883 (118.622)

Le passivita finanziarie a medio - lungo termine sono state
oggetto di un‘analisi di sensitivita sulla base deila metodologia
dello Stress Testing owvero applicando uno spread alla curva dei
tassi di interesse Riskless (relativa all'area Euro al 31 dicembre
2013) costante per tutti i nodi della stessa. La tabella riporta le
variazioni complessive in termini di fair value del portafoglio debiti
considerando shift paralieli (positivi € negativi) compresi tra - 1,5%

e+ 1,5%.
SPREAD COSTANTE APPLICATO VARIAZIDNI Bl PRESENT YALUE
[€ mitioni}
-1,50% (189,4)
-1,00% (124)
-0,50% (60,9)
-0,25% (30,2)
0,00% 0,0
C,25% 296
0,50% 58,8
1,00% 1155
1,50% 170,3

Per guanto riguarda la tipologia di coperture delle guali viene
determinato il fair vallse e con riferimento alie gerarchie richieste
dallo 1ASB si informa che, trattandosi di strumenti composti, il
livello & 2.
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IMPEGN] E RISCHI POTENZIALI

Ammontano a € 1.225.128 mila e crescone di € 126.203 mila
rispetto al 31 dicembre 2013 (erana € 1.098.925 mila).
Il saldo comprende:

AVALLI E FIBEIUSSIONT RILASCIATE E RICEVUTE

Presentano un satdo netto positivo pari a € 287.703 mila essendo
gli avalli e fideiussioni rilasciate pari a € 338.673 mila mentre quelle
ricevute ammontano a € 50.969 mila.

Registrano una variazione in aumento di € 101.596 mila rispetto
alla fine dell'esercizio precedente.

Tale crescita & principalmente attribuibile alla sottosctizione In
data 9 luglic 2013, tra la Banca e la Cassa Deposlti e Prestiti, del
contratto di garanzia riferito al contratto di finanziamente di

€ 100.000 mila stipulato in data 25 ottobre 2012 fra [a Banca
Europea degli Investimenti e ACEA.

L'importo massimo di tale garanzia é di € 115.000 mila, a fronte
dell'importo di finanziamento concesso ad ACEA {€ 100.000

mila) e la durata massima & corrispondente a quella prevista dal
contratto di prestito, ovvero di 15 anni pili il periodo di revocatotia.
Contestualmente a tale atto di garanzia & stato sottoscritto il
refativo contratto di controgaranzia tra ACEA e ia Cassa Depositi e
Prestiti af costo di 160 b.p.p.a. da calcolarsi suli‘esposizione iniziale
dall’erogazione, come di volta in volta ridotta, con un semestre di
ritardo rispetto ai rimborsi in linea capitale effettuati da ACEA nei
confronti della Banca Europea degli Investimentl.

L'ulteriore variazione di € 1.596 mila ha riguardato |'estinzione
della garanzia di € 4.022 mila nei confronti GDF Suez Energia Italia
e l'integrazione di € 5.000 mila della garanzia a favore di Terna,
nell'interesse di Acea Energia, relativamente al contratto per il
servizio di dispacciamento dell’'energia elettrica; taie garanzia passa
quindi da € 36,090 mila del 31 dicembre 2012 a € 41.090 mila del
31 dicembre 2013.

BILANCIO ACEA 2013 | 2iLANGIO & ESERGIZIR

LETTERE 1] PATRONAGE RILASE]

Il saldo & positivo per € 688.782 milahg
di patronage rilasciate per € 488.985
ricevute per € 203 mila.

Nel corse dell’esercizio hanno subito una‘crescita complessiva di

€ 24.605 mila.

Le principali variazioni hanno riguardato;

 lariduzione della controgaranzia a favore di Cassa Depositi e
Prestiti per Il finanziamento concesso ad ACEA Distribuziona per
€ 7.448 mila, che passa quindi da € 409.497 mila def 2012 a
€ 402.049 mila;

« Viniegrazione del valore rilasciato a favore di Terna nell’interesse
di ACEA Distribuzione, per € 4.054 mila, che passa quindi da
€ 6.226 mila del 2012 a € 10.280 mila;

s o svincolo delia controgaranzia relativa all‘attivita di trasporto
dell'energia elettrica di € 50.000 mila rifasciato nell’interesse di
Acea Energia a favare di Enel Distribuzione scaduto a dicembre
2013 ed il contestuale rinnovo della stessa per € 66.000 mila;

« iirilascio, '8 ottobre 2013 della garanzia in favore di ENI
TRADING & SHIPPING nellinteresse di Acea Energia Holding di
€ 22.000 mila.

BEN! DI TERZ! IN CONCESSIONE

Soho parl a € 86.077 mila e non hanno subito modifiche rispetto al
31 dicembre 2012 e sl riferiscone ai beni relativi aila Hluminazicne
Pubblica.
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ALLEGATO §1. 1 - B0SIZI0NE

< migiaia

INANZIARIA NETTA AL 31.12.2013

. 31122013 PARTI CORALLATE 31122812 BARTI GDABELATE VARIAZIONE
Attivit finanziarie non correnti 295 0 275 0 0
Attivita finanziarie non correnti infragruppo 1704143 1.704.143 1.513.960 1.513.940 190.184
Dehiti e Dassivit'é finanzlarie non corranti (1.990.862) 0 (1.661.307) 0 (329.555)
Attivita (Passivita) finanziarie da valutazione
strument derivati {44,874} 0 {23.461) 0 (21.414)
Pasizione finanziaria a medio-lungo termine (331.369) 1.704.143 [170.583) 1.513.960 {160.785)
Dispontbilita liquide e titoll 541.526 o} 377.565 o} 163.960
Indebitamento & breve verso banche 0 0 (639.967) o] 639.967
Attlvita (Passivitd) finanziarie corrent) (347.940) 0 14.234 0 (362.174)
Attivita (Passivita) finanziarie correnti infragruppo (329.000) (329.000) (88.345) (88.345) {240.655)
Posizione finanziarla a breve termine [£35.415] (329.000) [336.513) (86.345) 201.098
Totale Posizione tinanziaria netia (455,783} 1.375.143 (507.096} 1.425.514 40.313
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ALLEGATE N. 2 ~ MOVIMENTAZIGNE PARTECIPAZION] AL 31 DICEMBRE 2013

£ guigliaia 31.12.2812  ACQUISIZICM 3.12.2843
Controilate

ACEA Distribuzione S.p.A. 344152 o} 0 (19.857) 0 0 324,295
ACEA AfOZ S.pA, 585.442 0 0 0 0 o} 585,442
ACeaBoento S.pA. o 4] o] 0 120 o] 120
Consorcio Agua Azul 5.630 [ 0 0 0 716} 4914
Laboratori S.p.A. 4.024 o] 0 0 0 0 4.024
Ecomed Srl. 22 0 0 0 0 0 22
Acea Energia Holding S.p.A. 277.044 o] 0 0 0 0 277.044
ACEA A0S 5.pA 3.877 0 0 0 [ [ 3.877
Aguazul Bogota SA 875 0 o] o} o] 109 766
Consorcio Acea Tradexco 43 [} 0 0 0 0 43
ACEA Dominicana SA h65 0 0 0 0 (55) 510
Acgue Blu Arno Basso S.p.A. 13.132 0 o} 0 0 0 13.132
Ombrone S.pA. 17.430 0 0 0 4] 0 17.430
tuce Napoli S.c.a.rl. in Liguidazicne s} 0 ] 0 0 v} 0
ARSE S.p.A. 354.295 4] ¢ 0 0 0 354.295
Acque Blu Fiorentine S.p.A. 39.697 0 0 ¢ o} 0 39,697
ARIA ST 22,136 o} 0 0 0 0 22.136
Umbra Acque S.0.A. 6.851 0 0 0 0 0 6.851
Aguaser Sl 4,462 5.486 0 0 o] ] 9.948
Hydreco S.c.a.rl. in Liquidazione 0 o} 0 a 0 o 0
Crea S.p.A. in Liguidazione 0 0 0 0 0 [0} 0
Crea Gestioni Srl. 6127 0 0 0 0 0 6127
AceaGor! Servizi S.ca.tl 1.659 o o} o o 0 1.659
Acque Blu 5.rl. in Liguidazione 0 o] 0 0 0 ¢ 0
Apice S.rk In Liquidazione 0 0 0 0 0 0 o}
Sarnese Yesuviano Srl. 163 0 o} 0 0 0 143
Acea llluminazione Pubblica S.p.A. 120 0 0 19.857 a 0 19.977
Acea Servizi Acque S.tl. in Liquidazione 0 0 0 0 0 0 0
Ingegnerie Toscane S.1l, 58 0 0 0 0 0 58
TOTALE CONTROLLATE 1.687.003 5.486 1] 1] 120 (881) 1.692,529
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ALLEGATO N. 2.~

.
A i

'MéU!MENTAZ!BNE PARTECIPAZIONT AL 31 DICEMBRE 2013

MOVIMENTAZIONE ESEREIZID 2013

£ migliai'a 31122012 ACQUIBIZIONI  ALTEMAZIONI BICLASS. INCREM.TY SVALYTAZS 31.12.2813
DECR.TI PERDITE

Collegate

Aguas De San Pedro SA 1.888 0 0 ] 0 {114) 1.774

Umbria Distribuzione Gas S.p.A. 318 0 ¢ 0 0 0 318

Marco Polo S.p.A. In Liquidazicne o} 0 0 0 0 0 0

Intesa Aretina S.r.l, 11.505 s} 0 0 0 0 11.508

Citelum Napoli Pubblica luminazione 308 4} 0 4] 0 0 306

Scarl

Sienergia S.p.A. 42 o] 0 0 0 0 42

TOTALE COLLEGATE 14.060 1] ] 3] 0 [t14) 13.945

MOVIMENTAZIOME ESEREIZ10 2013

£ migliaia 31.12.2012  ACQUISIZIONT  ALIENAZIONI RICLASS. INCREM.TY/ SVALUTAZS 31.12.2813
DECR.TI PERDITE

Altre imprese

Pclo Tecnologico Industriale Romano 2.542 o] 0 4] 0 (147} 2.395

SDA,

WRC PLC 1,323 v} 0 0 0 (1.323) 0

Centro Sviluppo Materiall S.p.A. 838 o} 0 0 o} 0 838

QOrione 0 o] 0 0 o] 0 0

TOTALE ALTRE IMPRESE 4.704 a 0 1] 1] {1.471) 3.233
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ALLEGATO N. 3 - OPERAZIONI SIGNIFICATIVE NON RICORRENT] Al SENSI DELLA DELIBERA CONSOB N. 1551

si informa che non sono state poste in essere nel periodo operazioni significative non ricotrenti.
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ALLEGATD RANSAZION! DERIVANT! DA GPERAZION] INUSUALI £/0 ATIPICHE

Al sensi delld Comupjc'aziqn_e .Conéob del 28 luglio 2006, si precisa che nel corso del 2012 ACEA S.p.A. non ha posto in essere operazioni
atlpiche e/a inusuali, cosi-come definite dalla Comunicazione stessa.
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ALLEGATO M. 5 - INFORMATIVA DI SETTORE (IFRS 8}

[LLUMINAZIONE CORFORATE  TOTALE ATTIVITA 1M TRTALE
PUBBLICA FUNZIGNAMENTS

investimenti 0 11874 11.874 11.874
Attivita di settore
Immohilizzazioni Materiali 0 163.289 163.289 0 163.289
Immaobilizzazioni Immateriali 0 10.396 10,396 0 10.396
Immcbilizzazioni Finanziarie 0 1.709.707 1.709.707 0 1.709.707
Altre Atthvitd Commerciali Non Correnti 0 36704 36706 o 36,706
Altre Attivita Finanziarle Non Correnti 77.366 1.672.040 1.749.406 0 1.749.406
Materia Prime 270 0 270 0 270
Crediti di natura Commarciale 17.058 25.894 42,952 0 42952
Crediti Commerciali V/controllante 14,193 771 14.924 0 14.924
Crediti V/Controllate / Collegate 0 37.800 37.800 0 37.800
Altre Attivitd Commerciall Correnti 91.458
Altre Attivita Finanziarie Corrent 55.684 181,767 237.451 0 237.451
Depositi hancari 541,526
Totale Attivita 4.635.885
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ALLEGATO M. § - INFORMATIVA GBI SETTDRE (1FAS §)

ILLUNHNAZIONE COGAPORATE  TOTALE ATTIVITA' IN DISCONTINUING TOTALE
PUBBLICA FUNZIONAMENTO OPERATIONS

Passivita di Settare
Dehitl Commerciali 1691 64.774 66.465 66.465
Debiti V/Controilante 0 20514 20.516 20.516
Debiti Commerciall V/Controllate/Collegate 61311 3.890 65.201 0 65.201
Altre Passivita Commerciali Correnti 20.736
Altre Passivita Finanziarie Correnti 911716
Piari a Benefici Definiti 0 28787 28.787 0 28,787
Altri Fondi 55.258 55.258 ol 55.258
Fando Impoeste Differite 9.239
Altre Passivitd Commerciali Non Correnti 1.891
Alire Passivith Finanziarie Non Correnti 2.035.736
Patrimonio Netta 1.360.340
Totale Passiuiti 4.635.885
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ALLEGATD M. 5 - INFORMATIVA Bi SETTORE (IFR3 8)

ILLUMIMAZIONE CORPORATE  TOVALE ATTIVATA IN

PURBLICA FUNZIONAMENTD
Ricavi w/Terzi 65.765 9.973 75.738 5} 75,738
vendite intersetforiall 0 101,164 101.164 0 101.164
Costo del Lavoro 0 {50.155) {50.155) 0 (50.155)
Costi Esterni {65.218) (43.803) (128.019) 0 (129.019)
Margine Operativo Lordo 549 {2.821) (2.272) 0 2.272)
Ammortament] e Svalutazione Crediti {29.528) (29.598) 0 29,598}
Risultato Operativo 549 (32.419) (31.870) 0 (31.870)
(Oneriy/Proverti Finanziari 6.357
{CneriyProventi da partecipazion 118.623
Risultato netto Attivitd Discontinue ' a
Risultato ante impaste 93.109
Imposte 1.369
Risuitato Netto . 84.479
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Relazione del Collegio Sindacale
all’Assemblea degui Azionisti

(aisnmaude@l:‘amiSED.LbsE 1908 @ deTfarn 2425, comama 2, ol ale)

Sipnore Azionisti,

il Collepio Sindacale, ad sensi dellary 153 def Dlge SBF1998 [in seguito anche "TUF") e
deli'art 2429, comma 2, cod, clvw, & chiamato a riferire alfAssemblea desli geipaisti convecals
per I'approvazione del bilancio sull'attivig di vigilonza svolta nell'ssercizio € sulle omissioni ¢
sul fatti ceasurabili evenmtualnients ritewati 1 Collegie Sindarale & chlamato, altresi, o
avanzars eventuali propaste in ariding &l bitancie e alla sua approvazione & alle matarie & sua
competanza.

Mel zorso dell'esercizio il Collegio Sindacale ha svadto | propri compitl 4 vigilanza ney erminl
prewisti dalla vigeste nocmativa, teaube conke del prinelpl & comportamento racromsndad
dal Consighio Wazionale dei Dottori Commerclalisti & degll Esperti Contakili, nonché delle
dizposizioni Conzol in mataria di controlli societari ¢ di ateiviE del Collegin Sindacale,

LI

Di seguito 51 rappreseniane | dati del Grappo Acea: (111 rizavi ety consalidat al 31 dlcembra
2013 ammantano 3 Ewra 3.570.583 mila {2l 31 dicerbre 2012 erano parl a Euro 3591922
milz] 2 repistrane un decrementy di Euro 21,339 mils rispetto all'esercizia precegente; (i) §
erats operalivi conselidst al 21 dicembre 2015 ammontane & Eurs 2804559 mila {31 31
dicembre 208% erang pari a Burp 2914167 mila] e regisiranc wn decrements di Eura
109408 mik rispetto all'ereccizis precedente; (i ol risultato operative tords ammonta a
Euro 383,796 mila rispesto a Eyro 201,605 mila del 2012, registrando wn incramente di Eyro
102,891 mils; (iv) i risultabo petto di Gruppo ansnents @ Buro 153,284 mita rispetio 3 Eurs
85300 mila del 2012, registrando wm incremento di Buro 67,084 mila,

fon riguardo ai risuliati d'eservizic conseguitl da Acea SpA. [in seguito anche “Area” o
"Socieid”] sh segndla quants sepues §rleavl asmontane 4 Euro 176,902 mila (3l 31 dizembre
2012 erano paria Euro 1793071 mila) ¢ registrano un dacrementa di Ewrn 2399 mila; | costi
opeiativi smmonEnn @ Burs 172,174 mila (81 21 dicembre 2012 crane pars a Bunz 203,252
milz) v registrane un decremento di Furo 24078 mila: i rizyhtato t)pprativa ¢ nepakivo par
Euro 31,670 mila {al 31 divembee 2012 era negativa per Bura 58222 milu), sementando di
Euro 26.352 mila; il risplrace netto f'esercizio comprensive del risyiiatn defle partecipazinni &
posiiivn e pari 2 Buro 94479 mile {31 31 dicessbre 2032 crd parl o Euso 87060 mila) ¢
registra yn aumente & Fyre 7418 mila,

il 18 febbraio 2014, Moody's ha comuonicsto di aver modificato Fossfenk di Acea da "negative”
a "stabile”, confermande | rating parl o "BaaZ". [ rating asseghat ad Acea sul lungo ernmne
dalle alcrs due prineipali ageszie di roting inlerpazinmali sono § seguiatl: Stadard & Four's ha
assegnato 11 rating "BRB-" alia data del 18 ottolire 2013 e Fitch ho assegnata 4 rating "BRE+"
aila data del 12 setembre 20130

X kA

1l bilancio di Acea & stata redatto i bass ai principi sprtaldli internazionali 1AS/HFRS emess]
dalPlntermational Accountimge Standards Board ($ASBY #» omologati dali’'Unione Znropes,
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‘mente ai provvedimenti emanati in attuazione dellart. 9 de} DLgs. n.
5i precigche, a pictire dal 17 genpaio 2013, sono entrati in vigors nuowi documenti. gia
precedentemente emessi dallo LASE e omologati dalilinlone Europea, che recans modifiche as
primcipi contabill internazionali, Dei suddett npovi documenti wiene data puntuale
indleazione nel parageafo del bilancio dells Secietd rubricato “Principi  coniabili,
emendameanti, interpretazioni e improvenents applicati dal 1° pennalo 2013°, Nel paragrafa
rubticate "Principd contabili, emendamenti ed interpretazioni applicabili successivamente alla
fing dell'esercizio £ oun adottabi in viz anticipara” vengonn poi Alustrabl i nuovi principd
cottabill; [ medifiche di principi contabili & le relative interpretazioni adottaf dall'inione
Europes nanché i nuowi principi contabili & de miodifiche ai principi contabili emess: dallo
|ASH,

Mella Relazione degli Amminstrator] sulla Gestlone sono rlepllopatl | princspali rischi e
imcertezze £ 31 da conto dell'evoluzione prevedinile delia gestione: suno anche indicate le
ragiond del rivorso al termine di TBQ glorni ai sensi dell'art. 2364, comma 2, tod. civ., o dell’art.
L1, corrna 1, dello Slatube sociale per |'approvazione de] progaten di bilancio.

Il bilancio della $ocietd & costituita dalie state parrimeniale, dal comlo acenomico, dal
prospetto degls utdli ¢ delle perdite complessivi, dal prospetto delle variazioni del patrimonin
ity dal rendicente linanzigto e dalle note esplicative. i hilancie & corredato dalla Rela rione
degli Amministratori sulla Gestione, Sonn state anche predisposte, al seasi defl'ast, 123-bis del
TUF, la Relazione suf Governo Societario ¢ gli Assekti Proprietars e, ai send delf'arn 123 -tar del
TUF, 1a Relazione sutks Remunerazions,

MNomina del Collegio Sindpcale

Il Codlegio Sindacale in carica alla data della presente relazione & stato naminate
dall'Assemblea deghi azlonist del 15 aprile 2013 ed & composta dal Prof Eorice Laghi
(Prestdente). dal Prof. Corrade Gatd [tomponente effettivo] @ dalla Dottssa Laura Raselli
[romponente effetivo),

Sone sindaci suppleati | Dott, Franco Biancani e fa Dottssa Antonsa Coppals,

Operazioni di particolare rilevanza

Le operazioni di nxaggiore rilevanza song riporiate nells Relazione degli Amministratart sulls

fzestione, [n partcolare, osserviamo chie;

il 24 geanaio 2013 § Consiglic di Amministrazione d! Acea ha approvito Madeguamenio
delio Staturo seciale alle disposizioni della Legge n. 120 del 12 luglio 2001 in materia dl
equilibrio tra i generi nella cempesizione del Conslpiic di Amealnisiranone ¢ del Collegio
Sindacale, Sono state, pertanto, apportate le modifiche obbligatorie previste dalla Legge
relazivamente agli articoli 15 e 22 dello Statuto soclale;

iE 31 gennain 2013 I'Autorith per I'Energin Elettrica, il Gas « Il Sistema Idrico (in seguito
ancke "AEEGEL") ha approvato un provvediments per Iz definizione dei criteri i calealo
dagll impaorti da restituire agh wtenti idrici Brall, velativi alla remunerazione del capitale
imvestity e versati nel periodo post refersandum del 12-13 gingno 2011 (dal 21 lughio al 31
dicembre 2011 )

il 15 aprile 2013 T'Assemblea ha approvato 3 distribuione i an dividende di Buro B,30
pet arlome di cul Buro 0,21 gid distribwits 2 tiolo di accontog

= il 5 settembre 2013 Aces ha concluse il collocamente di un prestito chbligazionario per m
importe complessive & 00 milloni & Buro della dusata dl 5 aaci, & W50 fisso, deskinatb
escluslvamente a myvestitort istituzionali dell'Evromercato;



it 31 nttobre 2013 Aced, nellambite del bando lanciato dai Mivr\de
Costrmuitities, Secin! frrovation ssziome “Sicarezza dal Territeridd 2
progeteo “Roma”™, conslderate § prlmo 8 Hvells pezionale. 11 ficanzi o
sard di ebred Euro 20 milioni; /
U 18 dicembre 2013 il Consiglio di Amministrazione d) Acea s deliberalo la distribozione
di un acconin syl dividende ocdinarie 2003 pari a 025 Ewre per azone. la
determinasicne daltaccanto sul dividende 2013 & aweernata sulla Base della situazione
conkabile al 3 settembre 2013 del Groppo Acea 2 alla nce della pravedibile evoluzione
della gesticne pir M'esercizio 2013, La sgeietd di revislone Reconty Ernst & Young 5040,
(in segulteo anche "Ernst & Young™} ha rilasciate in dat 18 dicembre 2013 1 parere
previste datl'articoln 2433-0is cod. cly.

Con riguardo ai fatti di rilieve successivi alla chinsura dzll"esercizio 5i segnala ohes

i1 1¢ feborain 2014, Moody's ha comunicato di aver modificats Yowtleak @1 Area da
"negativn” a “stabile”, confermando {1 rating para "Basd
il ¥ marzu 2014 # Sindace di Roma Capitale ha farmulato dstangs al Consighle di
Amministrazione i Acea [in deguitn anche “istanza™) “perchd vengano aziati n
axsem bled ordinaria | seguenti puntl all'erding del gloreo: "o riduzione def verponeadl def
Congiglio of Ammintstregione b fowe aporoveto §f precedente puntn | Neming dgf Corsigho
di Amministrezione: ¢ Noming dot P‘r'i“.-‘--'d'-&.ﬂi’-}f fin oQri cons) 4 Determingzione del
cormpanse del Coasigho & Armisistrozione”. |l Collegio Sindacale, per quantn gi propria
COTpEERNEa, 5io& aktivatn per esaminare Ia qur:sftmn-c:_. delfs guale & sata data informalbiva
al mercato tramite comunivati slampa della Societd contenanti anche be asservazioni dsl
Collegin Sindacale, Indzca 25 marze 2014 1] Collepio Sindacale di Acea & statn diffidatn dak
Sindaco di Roma Capitale, “o cosvorore cor estremg wrgenzd @ gorantive Pespleromente
deil'ussembiea richiesta do guesto Socip o moggioranze szwra [ulieriars} ritardo mef
rispelte del soli termind previcti dalle feage”, [n data 28 npwiren 2014 Roma Capitale ha
presentate af Tribunale Civele di Roma un ricorse ai seasi delfart. 2347, secondc comma,
coel, elv. i cuj B stata fatta richiagta " proivedere auchn con procedsnr of irig énda, ave
(O @Rche ariicingnds fn Larel idudits alters parte fove {§ cantraddiftarin compork
dilazione witeriore], aile convocazione deffussemblen richiesta dul socky Roma Capitale con
note 335014 ¢ rompngue gargative o celshrozione gile prima data wtife L pte o gid
intervenuta winlomzione gl sermine 41 lagge e Fevidenre conflitto che anifma fo cendolos
il o dilareriu delloorpede T4, 1 Tribunale Civile di Roma, i data o+ ;&pr:‘iie 2014, by
deciso in ondine alla vicenda rappresenlata come Sepust “dichiora § nom fungn
provveders sulivtenze of comeocezionz deff'assemiden ordinarig oi Avee Spa. mid ordveomid
dal Cd4 per §f 576/2014; dichiarg inammiszbile i domender df drticipazione defly doso
defl nivsinbiee per ko trattazions degli argement] indicetl do Bosa Copittle relly noHl
X/3/2014; compe s tegralmente (e spese di fite fro tutte Iy partl masda alfa Cancelizrig
perfe comunicazione di fegge”. 11 Collegio da atto che il Consiglio di Amministrazione della
Sacietd ha messo 2 disposizione del merratn l2 decumentazions iHusirakiva degli
argomenti pestl ali'ordine ded ginrno su richizsia del Socio Roaa Capitale & ha predisposto
la relazione conterenie |e proprie valotazioni ai sensi depli articoli 125-ter, comma 3, &
126=fs, comma 4, del TUF sugli argomensi posti all'ordine del ghorno su pichiesta Ji Rema
Capitale. IE Colegio nun ha esservazioni dz riferire 2il'Assamblaa in ordine ai contenuti
delles documentazinne tomplessivamente messs & disposizione del socd, riiensndes 1
cornlepatt della stedsa esauskivi per le decision che vorrd assumere Massemblen,
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. Operazioni atipiche o inusoali

Mon ci risultand operazhon atpiche o byusuali,

Operazionm infragruppo ocon parti correlate

Ai sensi dell'art, 23%1-bis ood, civ, e della delibera Consobn, 17221 del 12 marze 2040 reante
"Regolaments opetaziont con parti cocrelste®, suctessivamente modificata con deilbera
Conseb m 17389 del 23 giugno 2010, In data 11 novembre 2010 il Consiplio di
Amministrazione i Acea, previo parere Bvareyoke del Comitato all” uopa costibuitn composta
di soli Amministratori indipendent (3 i incaricato i sensi dell'ars, 4, comma 3, del citaks
Regolamento ¢on apposit deliherazione del Cansiglio di Amministrazione), si & detata defla

“Procedurs per 1 operazioni con part correlace”,

Sucressivamente, in data 18 dicembre 2013 @ Consiglio di Amministraziane di Scea, previo
parere favorevale del Comitate per le Dperazioni com Part Corvelate composto di soli
Amminigtratori indipendenti ha approvare all'unanimité la nuowa “Procedura per e
epetaziong con paril correlate” (in sepuito sche "Procedura®y.

In particolare, & stata delinita Fapplics zione delfs Procedura, ai sensi dell’articolo 4, camma 2,
de] Regolamento CONSOB, alle persune fisiche o giuridichs che, in propeio o atEverso sooietd
coniroilate, diretmmente o indirettamente, anche atzraverso fiducfari o inserposte persone,
detengonc alment il 5 [finque) per cento del capitale sociale di Acea, in luogo della previgente
dispoxizinne che faceva riferimento ai mgget‘[ tenuti 3 renders le dichiarazioni & seasi
dellartcole 120 de] TUF (oyverosis be comunicazioni obbligatorie alla CONSOB & alla Societd
clrca i1 possesso dl partecipazioni rilevanti).

L'adozione dells suddetrs suevs Procedurs annulla e sostiteisce, & decoivere dal 1° geatals
€014, la Procedura in mavteria di Operazionk con Partl Corrslate approvatz dal Consiglio d3
Armministrazione con delibecazione n. 61 dell'11 novembre ZH140

Al sensl dellart. 4 del clteto Regolamento, segoaliamo che la Procedura adottats dalla Societh
{i & cowreale con @ principi conlenuli nel Repolsmunte stesse o (i) & publdicata sul sito
interinel della Suclels (wwnw aceaspaiil,

Il Cedlegio Sindacale, inoltrs, @3 atto che, sempre con defibera del 18 dicembes 2013, i
Consiglio di Amministrazione ha approvato, previo parers fvorevole del Comitato per le
Operazioni con Parti Correlate, i| nuowa tesin del Regolaments de] Comitato per le Operazion
cot Fartl Correlate,

Nl corse dell’esercizio 2013, sulla base delle informazioni ricevite, risultans poste in essere
una serke di operazioni con partl correlate sty infragreppo fa con reregl. Le operazioni con
parti correlate sono siate esepuite, per quantn ci consta, anche 2 sepuito delle attivits o
vigidanza effcttuate, in soatatiziale aderenza alky Procedura e al Regolamento adottati da Acea,
Le operazioni infragruppo da mei esaminate tisultane di naturs orginariz, in quanks
essenziglmente costituite da prestaziond commerciali @ da presiziend reciproche di servizd
ammimistrativi, finanziari & orgenizzatlyd, | summenzionati rapporti sunc stati regolati
applicando normali condiziond determioate con paremetri stondord, che rispecchiano
leffettiva fruizinme dei servizi @ sone state svolte neli'interesse della Sorietd. La operazioni
£On pacti Correlake non infragruppe da nei esaminate risultano, aoch’esse; di natues ordinaria
fin quanto rientranti nell’ordinario esercizio dell'attivitd operativa ovvers deflativitd
finanziaria ad essa connessa) e concluse a condizioni equivalenti a quelle di mercato o
standierd, Le operaziont con partl correlate soro mdicaze nelle note d comtmento al bilancio
della Scrietd @ al bilancio consolidatn, nelle quali sane ripoctat amche § conseguenti effetu
e Ui L



A Ristro parere utte be anzidette operarioni risultano effeitgaie nellinterasse dafl
corrisfondeno 4 prezai o valor congria,

Procedura di fmperirment Test /
Segnaliamao cha il Consiglic di Amministrazione, coms richiamata dal darumento corgiunio di
Banca d'ialiaConsob/SWAP diel 3 mares 2010, ha approvato, in una riunione consitaEes
precedente rispetts al momenia dellapprovazions el bilancio. Ja rispendenza dglia
procedura di impofrment test alle prescrizicni del principio spnkahile internazionale 1A% 36
Nelle nots Espllﬂatwe af bilancha zana ripgreate infgrenazioni ed esiti dei processi valimativi
eipmdorti,

Attiviek di Vipilanza ai senxi del “Testo Unico della Revisions: Legalr dei Cong”

Al sensi deld Testo Unieo della Revisione Legale diedl conti (0.Las. A, 3972004) & Collegin

Sindacale {ideniificatrr dal Testn Unico quale "Camitato per # Controfle Interno & per la

Bevisione Legate™) & chiamato a vigilare su:

[i] processo di informativa finanziaria;

{ii] efficack ded sstenn dicontrollo interng, di cevisione interna ¢ 41 gestione del rieching

{iif]  revisione legale dei cont annuali & Gei conkl cons nlidati;

{iv)  indipesderya della sovied di revisione, in particobare per Quanty concecme Ja
nresazione di servizi non di revizione,

il Collegio Sindacale ha interagito con il Comitate Controdle e Rischi costituila in gena al

Conmiglio di Amruastrazione allo scopo di coordinare le rspettive compebenze ed evitare

sovrappdsizicai di attivita,

A tal praposio, £ stat introdotta dn Acen b prassi della parkecipazions dell'intesn Collegio

Simdacale alle atbivitd del Gomitats Gontroflo © Rischi guando vertend su tzmmi di specilisn

riflevo af fing del D.Egs, n 3952000 rendendo Tuidy i rapporti @ agevolando il cxordinamenio ¢

o s¢ambic indormativ tra § due erganl,

I parhclare, Motero Collegie Sindacale pactecips alle attivith del Coumitato Controlin & Rischi

quando ess2 wertann sulie specifiche wmareris iperenti: {1 i processo di informaciva

Freamziaris: (i) Veficacs del sistemi di conteollo deterne, di covisione interna e di gostione del

rischin; {3} 12 revisione legafe dai conté annpali & del gonti censolidati; [iv) Findipesdenzs

dedla socletd di revisions,

EW

Can specifico riferimenty alle aitivith previste dal Testo Unico sulla Revisinne Legals
S EEAlTA ML LT b Kegae,

i Lﬂllegm .:mclamla ha v mf i-:&m I Eslmnm tﬂﬁ — procedare 3 presidio del pronessn i
formazinng £ diffusione delle informazioni finanziarie, & tale proposito l3 Relazions
Governd docietario e gli Assettt Proprietary definisce 12 linee gulda di rderivvento per
Pistitugione & 2 gestione de] sisgema di procedyre amministrative 2 contabifl per Acea e le
Soietd consolidata, repnlanda e fasi e b responsadbilita,

il Collegio Sirdacale ha esaminato, con Passistenza del Dirigente preposta alla redazions dei
dovsument? contabili societard, le procedure relative all’attivith di formazione del bilancio della
Societd e del bilancis consolidaso sltre che deghi ajtri dacumenti contabili periedici. 1| Caillegin
Sindacale he, inoltre, avuto evidenza del processo che comsente &) Dirigenic prepasto g
abl' Amministeatore 9 cid dekgato di rilasclare le atiestazion] previste dall'art, 154-biy del TUE.
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[ Collegio Sindatale & stato informaco che le procedure amministmtive/contabili per la
farmazione del hilancic & di ognei altra comunicaziene finanziaria sono predisposte sotto la
responsahilit del Girigente preposts alla redazione det documenti contahili e societari, che,
congiun@mentzs  al’Amministratere  Delegato, ne attesia ladeguatezza ed  effetiiva
applicazione by occasione def bilanvio 0 eserciziofeonselidato & della velazione finanziaria
semestrale,

La Fuwrzione Audlt Svalge Interventi, sulla base o on plang approvate dal Coosiglio di
Amministraziane, volti a verificare Uadeguatezza del disegno e [operativity dai contrelli su
Sorietd ¢ processi,

I Collegin Sindacale esprime, pertanto, una walumzione di adeguatezza del processo di
formazione dell'informativa finanziacia & ctiece non sussistmes cilievl da softoporre
allfissembiea.

(t Cuilegm Smd*tm}&, imme COon gduntamente com il Comitato Cmtmﬂﬂ & ﬂll:r;hl ha incontrato
periodicamente il Responsabile della Funzione Audit, venende informato in relazione ai
risuttati degli inkerweati i audil Noabiezar a verlficare Tadeguatezza e l'operagivity del
sistema di comtrofe interno, {1 rispetto della legge, delle protedure & dei processi aziendali,
nonche sulfattivich & implomenmzione des relabivi peanl 3l miglioramento. Ha, altresi,
ricevuto il Piano 4i Audit per Pesercizio 2013 ad & siatn periadicamente apgiornato sulle state
di avanzamenka fdel Piane ¢ sulle azieni correttive eventualmente individuate. Ha tnolire
rieevuto Ia Relazione del Responsahile defla Funzicne Audit del 28 febbrate 2014 per Fanna
2313 relativa alla valutazione del sistermna di conkrells ioterne. Nella seddetta Relazlone viens
dato aro delle artivitd intraprese dalla Sorietd voite alladeguaments dells struttura infema,
dei processi amministrativi e dei sistemi informativi alle esigenze di business. Dalla
valutazione del Responsabils debla Funziene Aadit emerge che P'analizi dei singoli elementi del
sisterma i controflo interno evidenzia l'adeguaterza e il funzicoamenty degli sorment
Fomdamentali per perseguire pli obiettivi di conformith, efficacia ed efficienm Jelle attivita
attendibilitd defle informazioni. Essa riporta ineltre je aziont di miglivramentn exeguite v in
Ccorso b esecuziung.

Inolire, con periodicit semestrale, ha riceveto dzl Comimto Controllo e Rischi la relaziens
suble attivizd svolte.

Ancora 1 Collegio Sindacale, in qualitd di Organismo @1 Vigilanza della Sorieta al sensi del
B.Lzs. 231 /2001, da atbo che in data 18 dicembre 2013 i Consigho dy Amministrazione ha
deliverato Vaggiornamento del Modello di Gestione, Orgamizzazione & Contrella {in seguito
anche "Modella"). Netla refszione dell'Organisa di Vigilages relaciva al secondo semestre
2014 i Modelio viene vilutate camplessivaments efficace,

Infine, # Collegio Sindarale ha incontrats peripdicamente la societd di revisione e dagli
wconkei avati non sono emersi it di plieve meritevoli di segnalazione concernenti agtivit
di revisione né carenze determinanti sull'integritd dal sistema di rontrells intesno per cib che
coftRrne in particalare il precesse di Informativa Moanzistia anche al sensi di guants previsto
dallart, 1% comma 3, del Testa Unice dalla Revisione Legale dei Conti.

1l Coblepio Sindacale espricne, perlanto, una wbetazione di sostnziale sdeguatezza del sistema
di contooiio interno nel sug complesso ¢ precisa che non sussisteno ridievi significativi da
sattaporee sl Assembiea,



marticnlare
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Bzl oy 7
Con riguarde atla conferma annusle dellindipendenza ai senst dellarc 17, comm 9, fett 3
del D.Lgs. 3572010, il Collegio Sindacals rappresenta di aver ricevutn dalla societi di revisicne
datea conferms cot ba crasmissione della velativa Tettera s data 30 aprile 2013,

Il Collegio Sindacals ha vigilato sullSndipendenza della societd di revishone &, in particolars, ha
ricewube periedica evidenta degli invarichi diverst dai servizk di revisioos da attribite (o
attrbults in forzs i specifiche dispesiziont regolamentari al oevisore legale.

Come s evince dal bilancic consofidato dal Gruppo Aced, nel coeso dell'esercizio 2013 Ernst &
Voung ha sveltoa favory del Gruppo le attivith di seguito riassente:

St ¢ pe riodo i ilerimentg Ao Audittelated | Moo audie . Tutale
[rporn i Eorn services servioes  § serviees

Aeea S, 2013 289,047 8540 ‘ Ja.000 13597 |
Geoppedeea o BBLY | S1GFAT] 23486 50764 LINEIIT
Totale Aved Spit e Lruppi ) 1203814 523,366, 186763 ]  LO150d4d]

0 Collagie Sindacale ronsadera che | summenzionati corrigpertivi sone adeguati ENE
dimensicne, allz complessits e alle caratteristiche dej laveri effetiuali & ritiene altresi che gli
incarichi (& | relativi compenst) diversl dal sernel & revislone non siape tali da incidere
sull‘indipeadenza del ravisore legale,

Struttura arganizzativa

I Cellegme Sindacale b vabulale % slrubiura ovganizeative della Sofietd sostanzlalments
adeguata alle necessity della stessa & idonea a garantics 0l rispette ded princip di corretts
armministrazione, '
In partienlare, i Collegin Sindacals rilewr che in data 13 mageie 203 § Consigiio di
Ameministrazinne ha spprovate fe seguenti modifiche dells macrostruttura grganizmtiva della
Soeieta: [} Ia Funzlons Studl e Ricerche & confluma nella Funzione Regulatory; (1] kb Fupzicne
Alfari Societari e la Funzione Legale somun confluite in una nuova Funzione densmisats Affarl
Lepali & Sevictari; [iil] la Funzigne Cocporate Strategy & stata soppressy; [iv) la Funzione
Fianificazione e Centralle i Gestione & canfluita nella Fungione Amministrazione Finanw ¢
Controllo, Nel 2013 la Botrssa Liberala Giovannelli 2 smta nominsta, sentice 1 Collegle
Sindacale ai sensi del Codice di Autndisripling, responezbile dells Funziome Audil.

Uiteriori attivitd del Collegio Sindacale ¢ informativa richiesta dally Consob
Melbesercizin delle proprie funzioni, i Collegin Sindacale, come prescrittn daliaet 2403 cod.
civ. 2 dall'art, 140 g TUF, e vigito:
~ sUlosseErvanea delia legge e delln staturo
sul rispestn dei principi di corretts amministrazione;
suliadezmatezza, per gt aspetti di competenze, dells struttuea organigzativa della Socivea;
sulie modalith & concreta attuagione delle regala di governe socin@ario previste da codec
di comporzaments al quabl I Secietd, medwnte informativa al pubblica, dichiara di
attenersi, La Socistd ke ajtres! redatto, 2i semsi dellart, $23-kix del TUF, Tannuale
Relazions sul Governa Socletario e gli Asselti Proprietari Telativa 3l 2013, approvata in
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ﬂata Iﬂ malr:u 2014, nella guale sono forpite infurmazieni circa (i) le pratiche di governa
efarin effettivaments applicate dalla Societd; [} l# principali caratteristiche del
sisbrmi df gestion e dei rischi & di controllo intern o esistent, anche in Telazicne al processn
di infofmativa finanziaria, anche consolidata; (i) 1 meccandsmi di funzienamentn

"t daliBssernblea deghi aziomisti, § suni principali poteri, i diritti degli agionisti e e modalits

del loro esercizlo; [iv)]a cotnposizione & #f funzionamente degli organi di smministrazione
e cantrollo e dei lora comiati, nonch# 12 altre informazlonl previste dall'art 123-bis del
TUE;

sull'adozhone della Politica per ba Redwnerzione degli Amministratori » dei Dirigeati con
respongalilith strategiche, in linea con quante previsto dal Cedles 4 Autodisciplinn delle
SOCigtd quotate emanato da Borsa Kaliana 5.p.4., nonché sulla sussesuente Relaziane sulla
Remumnerazions gy art. 12 3-terdel TUF;

sull'zdeguatezza delle disposizioni impartite alle societd controilate ai sensi deli'art, 114,
comma 2, del TUF, avende constatate che la Socletd 2 i grado di adempiare
tempestivaments & regolarmente agli obblight 4 comunicagione previsti dafla legge, come
disposto dal citato art 114, comma 2, del TUE Cid anche tramite la raccolta di
informazioni dai respomsabili delle Tunzioni organizzative & incontel periodic con La
societd di cevisione, ai fini del reciproco scambio di datl ¢ informarioni cilevanli Al
Tiguardo, non vi sono esservazuwnd particolar) da riferiee.

fl Colteglo Sindacale da atto:

che [ Relazione deghi Amministratori sulle Gestione per Fesercizio 2013 risulta conforme
alle norme vigenti e coerante con Je deliberazioni dell'organo amministrative ¢ con le
risultanze del blancio. Essa contiens inoltra un'adegeats informazione sullattiviey
dellesercizlo & sulle operazion] infrapruppe. Lo sezione contenente Finforinativa sulle
operazioni con parti correlate @ stata inserita, in ottemperanza ai principi IFRS, nelie note
esplicative del bilaneig;

&f aver verificato In razlonadlth dei procedimentd valutativl appitcatl e la foro rispondenza
alle logiehe di principi contabili internazicnali;

chig 1 bila ovio della Societ e i bilaneio cengolidato risultans redatti secands la struttucs e
i sebarmd imposti dalle norme vigents;

che nef Consigli di Amministrazione delle societi controllate somo presenti, con deleghe
operative, Amrainistrator! efo Dirigenti dells Capogruppo che garantiscuno una direzione
coardinata & un adeguate (lusso di motize, supportate anche da dotee informazlon
cotitabili

Epg;m[:mw wolee, che il Lollegio Sindacale:

ha ottenuen dagh Amniiniseeatori, con periodicitd almeno trimestrale, informazioni
sulfariivitd svolta e sulle operazieni i mapggior rilisve economicn, Bnamziarie e
patrimaniale realizzate dalla Societd, nonché sulle [inee gulda strategiche di Gruppe. Il
Collegio Sindarale pud raginnevelmente assicurare che je operazioni deliberate & poste in
es3ere sant conformi alla legee e alla Statucs € oo sone manifestamente imprudents, &
azzardase, v in cenflitey di interessi, 0 in contraste con je delibere assunte dall'Assemblea,
@ 1ali da comprorrettere IMntegtita del patrimonio sociale;

al sensi dell'are 151, cotnrd 1 e 2, del Dlps b 5871998 ks avete uno scambio db
informazioni con i Collegi Sindagali delle societs controliate relativamente all'astivitd
svala nel corse del 2013, A sepguito degli scambi informativi & emersa Fopportusity, o
determinati rasi, di un miglioramento delle procedurs esistenti ¢ di un accrescimento
alteriore dedl'eficacis del sistema di contratla internao
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urganmmlvc# mmmﬂ:zm& talung prﬁss:l ap-e-ratlve vigentl_ A seguim deéﬂ'm!; 'ml svnlm il
Collegic Sindacale procederd con | monitoraggio def easi gis esaminati e defle indziative
adoftate;

svalgerndo anche il ruods & Orgamismo d) Vigllanza ba valutato L proflll dl interesse ai sensl
el D.lps. 231 j2001 e in prapesitn non risulano anamalie ¢ fit significativi congorabili;
a tenute perindiche risnioni con gli esponent della societa di ravisione =) fine di poter
sramhlare con 353, come presoyitio datl art, 150, commsa 3 del TUF, dati e infarmaziand
rilesanti per espletamento del proprin compito. A tal proposita si fa presents che nun
sang emerst darl e mformaeonl rllevant che debhana essers sepealati nella presznte
relzziong:

nioa ha ricevubo denunce er ark. 2408 cod. civ:

ha rilasciatn, nel corse debl'esercizio 201 3, parerial sansi daffare 2389 cod. v

ha rilasciato parare Favorevole ai sansi dellart. 154-hi% comma 1, del D.Lgs. n SHL998,

In refacione alla spcietd di revisione, I Collepin Sindacale segaala rthe Ernst & Young:

ha fornito, in data 30 aprile 20014, conifer ma snnuaie defl'indipendenza ai senal d2(lart, 17,
cormena 9, Lext. ) del DLEs. 27 gennais 2010 n. 3%;

ha eermpsso, i data 30 aprile 2014, la pelazione rontenente i glodbcio sutla condoemitd del
bilancie d'esercizio 2 del bllancle consolidagn ally discipling normative e al principl
contabili appdicabili, nonehd # giudizio di coerenza della relasioae sulla gestlone con il
nilancio. Deda relazione, sensa rlev, contiens rickiari di infor mativa; '

ha riasciate, In date 30 aprile 2014, 1a relazione selle questioni fondamentali amerse in
sede di pevisione legale, dolla quale aon eiergans "cacenze sspadficalyee” as) sisteny df
cantrolla intermo in relagions al processn di infarmativa finangiaria, 1 Collagio Sindacate
sta menitorando | piand di ezione della Societd relalivi alle sree suliy quali $1 seenssita di
UR il ioranyen b

ha werificato V'effetiiva pregdisposizione, da pare dzlla Societd, dells Refzzione sul Governn
Sneistario e pii Agsaiti Proprietari;

ha werifleato Tadozione dedla Politica pere la Remunecazione deght Ameministrater e dei
CHirigenti con respensabifitd shrategache & delld Relazions safla Remunera zinne.

Inaltee, it Collagio Sindscale, quanlo aph crgani e alle funziond sovialt, sepnala che:

in ata 15 aprile 2013 PAssemblea depli azionisti, con woto 4i lisra o secondo e ooddi
stabilive 2gH artizoli 15 & 22 dellz Statein seciale, ha nominatn 1] nucve Consiglio di
Anmsnisteazione composte, alla data dedls pregente relazicne, da 5. 9 Amministratort, Oei
suddetti Consighieri ln earica, 2 sone Consiglieri esecutivl (Il Presidente £ 'Amministrators
Pelegarn), ai guah @ Consiglio ha atteibuwito deleghe di pestione individogli, fentre 3
restanti ¥ Amministrabtor] ssno non espoutiel essendo privd di dedeghe imdividuali i
gastione. I Conziglio di Amministrazione nel 2013 ha teswto o 32 riuniont {dy coi oo 3
tenute dal precedente Copsighio dl Ao [sirazione o 1.9 dal nuove);

il Comitato Controllo & Bischi el corse deli'esereizio 2013 518 rluptton, B valte (dicnin 2
tenute dai precedenta Comitato & . 6 dad nooso);

U Comitaly pec le Moming e la Remunerazions nel corse delifesercizio 2003 & ¢ flunilo o 4
wolte {di zut una riunione tenuta dal precedente Lamitate & n 3 dal nuovo}




146

il l:nmnam Etico nel corso delleservizio 2013 si & riunito n. 4 volte {di cud una riunione

| “f‘t&nura dal precedente Comitato & n. 3 dal nuovao);
<l Comitate per le Operazaoni con Parti Corralate nel corso dell'esercizio 2013 5 & riunitn

n. 5'velte {di cul una riynione tenuta dal precedenta Comitato e . 4 dal nuova);

e M'Orgamismo & Vigilanza nel corso dell'esercizio 2013 5i & riunite 1, 7 volte {di cui . 3

teryte dal precedente Organisme e . 4 dal noova);

in data §6 zprite 2013 0 Consigho A Amministrazione ha nominate: {1] PAmminlsirators
Delegato, nelfa persana dell'lng, Pacle Gallo, & cui & stita attribuita anche la funzione di
Amministratore Incaricato del Sisiema dl Cowtrollo Interno e Gestione ded Rischiz (i) |
tretmhri del Comitste per le Nomire & 1a Remuneraginne, del Comitato Cantrolto e Rischi,
ded Comitato per le operazioni Con parti correlate ¢ del Camitate Exleo; [iil} I Dirigesee
preposto alla redazione del documenti contabili socierars, nella parsona della Dottssa
lolanda Papalin) previo rllascic de) parere favorevole da parte del Collegio Sindacals ex
att 154-bix, comma 1, del D.Lgs. n. 581998 & delle prescritie dichiarazioni di onorabilita
e assenz delle situazioni phuridiche previste dallart 2382 cod. giv.: [iv) V'Dreanisme di
Vigilanzza, |2 cul funzione & stata atribulta &) Collegio Sindacale potminate in data 15 apeile
2013, Mella medesima dats il Consiglio di Ammninistrazione ha altres] deliberato in prdine
alle attribuziond & alle prerogative del Consiglio dl Ammilnlstrazions, del Presidente e
dell’Amministratore Delegato, conferendo deleghe al Presidents & allAmministratare
Delegato;

in data 13 maggle 2013 'Avy, Ghuseppe Del ¥illano & stato mominate Sepretario del
Consiglio di Amministrazione ¢ conrdisators delle segreterie dei Comitati;

in data 17 luplio 2013 & entrato in servizio i nuowe Respensahile Amministrezione,
Finanzs e Controlie, Dott, France Balsama, & guale wn daga 31 luelto 2313, previo riassio
dei parere favokevole da parte del Collegio Sindacale ex art. 15455, comma 1, del D .lps. n
SH/1998 & delle prescritte dichmraziont di otocabiltd o assenzs defle s ma:_ix:rm
giuridiche previste dallark. 2362 cad, civ, il Conziglio di Amministraziene ha sopferito, 3
Far data dal 5 agosto 2013, Uincarien di Divigente prepostn alla redazione ded documenti
contabili e sedinteri. In considerazione di cid, la Dottssa lalanda Papalini nominata
Dirigente preposto alla icdazlone del docomentl contabili ¢ societari in data 16 aprile
2013, ha provveduts a Fimancizre all‘incarion, con decorrenza S agosto 2013,

in data 1€ dicembre 20113 ha nomiaate responsabile della Funzione Audit la Dotbssa
Liberata Guovanrelli, ba quale gia ricopriva fa suddetta fungione od fnrenim a far data dat
13 reagpio 20413 5o delibera del Consiglio di Amministrazione della $ociets,

i Colicgio Sindacale ha sempre assisrite alle rivnioni del Consiglio ¢i Amministrazione & dei
Comikati consiliari

Ialﬂm'. il Cellepin Sindaeule 4 atro:

di aver verificato, secondo guante raccomandate dal Codice di Auodiseipling 4 Borsa
ltalizms, i possesse da parte dei proprs comvpomenti del medesimi reguisit di
indipendenza richiesti per gli amminigtratori dal predetto Codice;

di aveer risconerate la corretta applicazione dei criteri e delle procedure di accertamento
del requisiti di indipendenza adotmat dal Consiglio &5 Amministrazione per valutare
annuaimente Vindipendenza dei suol componenty, anche con riguardn al nuovo Consiglio
di Amministrazions di Acsa nominato mnell'dssemblea del 15 aprile 2013, noneké
Peffettuazione da parte del Consiplic di Amministrazions di yna valuiazione basata su
prefli spstanziali e di coerenza con le decisloni assunte [n tema di (dentificazione delle
part corvelate ad Area ¢ non ha vsseivazioni al ripusrdo da formulare;
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« i averconstataio che gl Amamdnistraeeri, nel bilancio defla Societd, desoridog

rigchi ¢ foeriezze cul la Sociotd & psposts, b
Mel corso dailantivit di vigilanza svolta & sulla base delie infarmazions attenuts falfas
di revistone, ron sono state cfevate omissioni, o fii censurabili, o frrexslarild, efomungue
fatt} significntivi tali da richiederne Ja segralkhelone agl crganl di contrally o menzione nella
presente relazione,
Belle aitivitd in precedenen descritte, svoltasi i forma collegiale ovwvers individuzle evvera in
forma congients con il Comitgto Cnntrnlio & Rischi & statn daso atio naj verbali delle no1d
riunioni del Collegio Sindacale tenutesi ael copsn del 2013 {di cul & 6 wawie dol precedents
Collegic e n, & teryze dal naown),

PFrapastz all’ Assemhbles

1. Hilancioal 31 dicembre 2013
B Collegio Sindacale esprime parere fvorevele all'approvazions del hilancio al 21
dicembre 2013 ¢ non ha vhivgion] da formulare in meeite alle proposte di deliberazicne
prasentate dad Consiglindi Amministrazione sulla destina zione dell'utile.

2. Fglitica sulle Remunzeazipni del Groppo
¥i informizme che il Collegio Sindarale aon ha obiexioni da foroudare i merito sl
Palitica sulle Remunerazioni sottoposta alia consultazons deli'Assemhlea,

1. Argoment post all'ordine del gioroa s richiesia di Roma Capitale
Vi infermiamea cha il Collegia Sindacale non ha nasenvaziani da rifarire all Assembles sugli
argomenti pash alfordioe del gioroo su richiesm di Roma Capiwbe, eitescndest
Vinfarmativa eontennta nelle valutazion: degll Amministratorl effettuate aj sensi degli
articoli 135-ter, comma 3, e 126-his, comma 4, dal TUF 2iaustiva.
g
Al sensi delart. 144 guingaiesdecies del Regnlzmento Emitienti, approvat dalls Cansah eon
daliberpzions 11871499 e successive modificozion] & integrazioni, l'elenco degli fncarichy
ricaperti dui componenti del Collegin Sindacale presso le sacietd di cui al Linra ¥, Titols ¥,
Capi ¥, ¥T & ¥l ced. v, & pubblicats dalls Comauh sal proprio site mtecaet Gvwerogaarh, U,
I apile 2014
|‘-F“

— o/ T
Prof Enrico Laght  Aasdas ﬁéyi¥*|.ﬂ

LA
Prof, Corrado Gatl, (At

Doitssa Lapra Raselli
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'Rg[ag]m_gdeﬂa socleth di revislone

ok sensi degli artt. 14 e 16 del 0.Lgs. 27.1.2010, n, 39

Agli Azionist
della ACEA 5.0.4.

1. Abbiameo svolte la revisiona contabile Aol bilancks 2'esercizio, costituite dalia sltuazione
patrimoniale-finanziaria, dai prospetta del conte sronomice & del conto economico
cofnplessive, dal prospetto delle varigzian del patrirmonio netto, dal rendiconto
tinanziario & dalle relative note esplicative. della ACEA 5.p.A. chiuso al 31 dicembre
2013, La responsabilith della redazione del bifancio in confermita agli International
Financial Reporting Standards adottati daitUnione Eurocpea, nanché ai provvedimenti
amanatl in atiuazione defl'art. 9 del D. Lgs. n. 38/2008, compete aal amministrator
fdella ACEA 5.p.A.. B mostra la respansabilild del ghudizio prafessionale esprasso sul
hilancin e basalo sulla revisiane contabile,

2. N nesire esame & stato condetto secondo i principd e i criteri per 1a revisione contabile
reccommandati datla Consab. b cenformitd ai predetti principl e criteri, 13 revisione &
stata pianificata e svolta al fine di acquisire ngni glemeante necessaric per accertare <e |l
bilamcioc d'esercizic sia viziato da error| significativi e se risulti, nel sun complesss,
attendikile. || procedimento di revisiona comprende Pesame, sulla base di verifiche a
carmpianeg, degli alementi probativi a supporto dei saldi @ delle informazioni contenuti nel
bilancie, aprchs a valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzali e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniama
che i lavore svolte fornisca una ragionevole base per Fespressione ded nostro gludizio
professionale.

H bilancio d'esarcizio aresenta ai fini comparativi i dati dell'esercizio precedente, Come
Hlustralo neldle oo esplicative, gl Amministraterd, in seguita all'applicazione retroattiva
delfemendaments |AS19, hanne riespesio alcuni dati comparativi relativi &l esercizio
precedente, rispetio ai dati precedentemente presentati @ da nod assoggettati a revisione
centabile, sui guali aveyamo emesso la relazione di ravisione in data 2% marze 2013,

Le moedalits di rideterminazione dei dati comparativi e la relativa infermativa presenlata
nelie note esplicative, soro state da noi esaminate ai find dell’espressione deal giudizio sul
bilancia d'esercizio chiuso al 21 dicembre 2013,

3. A nestro givdizio, il bilancio desercizio della ACES 5.p.A. al 31 dicembre 2013 &
conborme agli Internatienal Financial Reporting Standards adottati dal’Unicne Europea,
nonché ai provvedimenti emanati in attuazione delfart. 9 def . Lgs. n. 38/2005; ssso
pertanto & redaito con chiarezza e rappresenta in medo varitiero e cormatto la
situaziome patrimoriale & fignziacia, i risultatn ecanomica od i Hhussl i cassa della
ACEA 5 p A, per Iesercizito chivuso & tale data,
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»  Con rifermerto alle partecipate GORI 5.p.&. ed ACEA ATD 5 8.puk., glf — :
amministratori evidenziano nelle noie espiicative e nella relazicne sulfa xgp_stmne [
motivazioni che sottendono alla necessitd di mantenere gl stanziamenti effettuatl
i un precedents esercizio @ cormesse af persistera della situazione & incertezza eha
caratterizza Moperativith di GORI 3.p. A, nonehd, gar o che attiene ad ACEA ATD 5
5.0.4., alla sitaziona di incertezva relativa al recupero dei canguagli taritfart.

L3 Societd intrattieme significativi rapgorti con parti correlate la cul natura od entitéh
sono descritle nelle note esplicative,

La responsabitith della redazione deila refazione sulla gestione £ delfs relazione sul
gaverno sacietario 2 gi assetti proprietasi in conformita s quanta prevista datle norma
oi legge & dai regetamenti compete agli amminiztratori della ACEA 5.p.A.. E' di nostra
competenza ('espressione del giudizio sulla coerenza della relazicne sulla gestione 2
delle informazioni di cui al comma 1, letbare <3, o). 7, 1, m) & al comma 2, lettera b
dell'arl. 123-bis del D.Lgs. 58/28, presenlale nella relazions sul governn soctelaneo e i
assefti propristart, eon il Gitancko, corme richiesin dalla legae. A tal fing, abbiame swiits
le procedurs indicata dad principio i revisione 001 emanate dal Consiglic Mazionale del
Dathori Commerciglist] e degli Esperti Contabili e raccemendato dalia Censab. A nosiro
nivdizio & relazione sulla gestione e (= informazioni di cui al comma 1, lettere oy db £,
Iy, mi e al comma 2, lettera b delrart. 123-bis del D.Lgs. 5898 presentate nella
refazione sul governa sociebario o gli 3ssettl pragrietari sona coeranti can il bllancio
g'ezercizio della ACEA 5., Al 21 cicembre 20013,

Roeg, 30 aprile 2014

Reconta Ernst & Young S.0.A.

Filippo Maria Aleard
(S







Artestazione fai bilancie di esercirio ai sensi dell"sre. 154 bis dal .l

L. 1 sottoscritti Maclo Salln, in qualits di &mminisiratore Delegato, B Frang ;
qualita di Dirigente Freposty alla redazicne dei documest Lartabil SoCi
5. @A, atiestana, tanute anche conto di quants previstn dall‘art, 154-bis, corrmi 3 e 4, del
derreto legisiativa 24 fobbraio 1998, i, 539:

T

s Fadeguatesza in relazione slle caratierwiiche dellirpresa g
I'effetkive applivazions

delle procedure armministrative = contabil ger 1y farmazgne del langs dv enzrcig al 31
dseembry 2013,

2. B rhglaardo nor Song sReers aspattl di rilievo.
3. & abtasta, incibee, che:
3.1 1 pligncia o esarcizie:

A & regatty in conforrmitd ai primcipr conkakil mternazicnal sppiicanili riconosciof] s
Comurdtd puropea al sensi de! regolaments (CE) o, 1806/2002 dai Pacdamerio turegen & dil
Conshglo, del 19 lugha 20032 ;

b cermizponde aile risultanze dai fori e delle scritture contadil;

C] & idnmen 3 Formre una rappresantacone veritiera o corretta dells sitosdne gl i i e,
goomomies & finanzaria dell’ amitieatn;

3,2 la refazione sulls gestione comarende urcanalisi sltendibin deilandaments g del rigulrate
della gestione, nonche delld siduazeses dellssmolignts, unitaments allz desorzoee dei
principali rischi o incerte2Ee Sudi song espostl,

Roma, I0aprile 2013

I%.f.ﬁ s atare Dirigenie Preposto allta redacsone ded dacumenti
L B k 3 e = N

\’“ 1 cortakili sacietar

-

T I T |







